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TERMO DE REFERENCIA
COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE SALVADOR - SALSEC

1. CONDIGOES GERAIS DA CONTRATAGAO

1.1 O presente Termo de Referéncia (TR) tem por objeto a contratagdo de instituigdo
financeira especializada para a prestacdo de servigos técnicos de estruturagdo de
operacao de securitizacido lastreada na cessao onerosa e definitiva do direito auténomo
ao recebimento de créditos tributarios do Municipio de Salvador (Municipio), inscritos ou
nao em divida ativa, nos termos do art. 39-A da Lei Federal n°® 4.320/1964, da Lei Municipal
n° 9.822/2024 e do Decreto Municipal n® 40.846/2025.

1.1.1 Os servicos compreendem o0 assessoramento para a estruturagdo, registro,
emissédo, colocacao e distribuicdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, lastreadas no direito autbnomo ao recebimento dos créditos cedidos, com
instituicdo de regime fiduciario e constituicdo de patriménio separado, nos termos da
Resolugao CVM n° 60/2021 e da Resolugao CVM n° 160/2022.

1.1.1.1 Sera admitida, quando cabivel, a atuacdo complementar de apoio juridico
especializado, nos termos deste TR, sem prejuizo da responsabilidade da CONTRATADA
pela coordenagao, compatibilizacdo e integragdo dos produtos juridicos, regulatérios,
financeiros, operacionais e documentais afetos ao seu escopo.

1.1.1.2 A operagado de securitizagao observara a segregacao patrimonial dos direitos
creditorios e demais bens e direitos vinculados a emissdo, de modo que os fluxos
financeiros a eles associados integrardo patriménio separado da SALSEC, nao se
confundindo com seu patrimdnio geral nem com o do Municipio.

1.1.1.3. Para fins deste Termo de Referéncia, eventual qualificacao das debéntures como
debéntures com garantia real devera ser compreendida exclusivamente como vinculagéo
juridico-patrimonial dos direitos creditorios cedidos, dos respectivos fluxos financeiros,
contas vinculadas, reservas, aplicagdes financeiras, mecanismos de subordinagao e
demais bens e direitos integrantes do patriménio separado da emisséo, ndo constituindo
garantia fidejussoéria, aval, fianca, coobrigagdo, recompra, obrigagcdo de recomposi¢cao
financeira, suporte de liquidez ou qualquer forma de responsabilidade patrimonial do
Municipio de Salvador quanto a performance da carteira cedida ou ao pagamento das
debéntures.
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1.2. As debéntures serao emitidas pela Companhia de Securitizagcdo de Salvador -
SALSEC, na qualidade de companhia securitizadora registrada perante a Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM, sendo a respectiva oferta publica destinada exclusivamente a
investidores profissionais, nos termos da regulamentagdo da CVM e demais normas
aplicaveis.

1.3. A cessao de direitos creditorios sera realizada de forma onerosa, definitiva e pro
soluto, sem coobrigagao e sem retencao de risco de crédito pelo Municipio na qualidade
de cedente, ndo configurando garantia de adimplemento, recompra, obrigacdo de
substituicdo para preservacdo de rentabilidade, suporte de liquidez, obrigacdo de
recomposicgao financeira ou qualquer forma de responsabilidade patrimonial do Municipio
quanto a performance da carteira cedida, em conformidade com a Lei Municipal n°
9.822/2024, o Decreto Municipal n°® 40.846/2025, a Lei Complementar n° 208/2024 e
demais especificacdes constantes deste TR.

2. FUNDAMENTAGAO E JUSTIFICATIVA DA CONTRATAGCAO

2.1 O Municipio de Salvador possui estoque relevante de divida ativa e enfrenta desafios
de recuperagao, motivo pelo qual a Administracdo Publica vem avaliando alternativas
estruturadas de aumento de eficiéncia arrecadatéria e antecipacao de recursos, inclusive
com base em recomendagdes emanadas de érgéo do controle externo. Estudos técnicos
de natureza econbmica, fiscal e operacional, realizados no ambito da Secretaria da
Fazenda Municipal — SEFAZ, alcangaram o entendimento de que a securitizagdo constitui
alternativa juridicamente admitida para ampliar liquidez, reduzir rigidez or¢camentaria e
fortalecer a arrecadacgao, sem afastar as prerrogativas publicas de cobranga dos créditos
tributarios municipais.

2.2 A Lei Complementar n°® 208/2024, que inseriu o art. 39-A a Lei n® 4.320/1964, autorizou
a cessao onerosa do direito autbnhomo ao recebimento de créditos tributarios e néo
tributarios, inclusive inscritos em divida ativa, com natureza definitiva e sem coobriga¢ao
do cedente. No ambito municipal, a referida matéria encontra-se disciplinada pela Lei
Municipal n°® 9.822/2024 e pelo Decreto Municipal n°® 40.846/2025.

2.3 A Companhia Securitizadora de Salvador - SALSEC ¢ sociedade de economia mista
vinculada a Secretaria Municipal da Fazenda - SEFAZ, com constituicdo autorizada pela
Lei Municipal n® 9.822/2024, registrada perante a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
como companhia securitizadora, e com objeto social voltado a estruturagdo e
implementacao de operagdes de mercado de capitais lastreadas em direitos creditérios,
inclusive por meio de emissao e distribuicao de valores mobiliarios.

SALSEC | Companhia de Securitizagéo de Salvador
www.salsec.com.br




== |7 L

SAL

Companhia de Securitizacao de Salvador

2.4 O Municipio de Salvador firmou com a SALSEC Instrumento de Promessa de Cesséao
Onerosa de Direitos Creditdrios envolvendo a cessao onerosa e definitiva do direito
autébnomo ao recebimento de créditos tributarios e ndo tributarios, nos termos do art. 39-
A da Lei n°® 4.320/1964 . A cessao definitiva sera formalizada por instrumento especifico,
com discriminagao dos créditos elegiveis, em conformidade com o Decreto Municipal n°
40.846/2025.

2.5 A referida cessao sera realizada de forma onerosa, definitiva e pro soluto, sem
coobrigagdo do Municipio de Salvador, de modo a ndo gerar ao municipio cedente
responsabilidade, compromisso ou obrigacdo de pagamento perante a cessionaria,
constituindo alienagdo onerosa e definitiva do direito autbnomo ao recebimento dos
créditos cedidos, em conformidade com a Lei Municipal n® 9.822/2024, o Decreto
Municipal n° 40.846/2025, a Lei Complementar n° 208/2024 e demais especificacoes
constantes deste TR.

2.6 A cessao onerosa e definitiva do direito autbnhomo ao recebimento dos créditos
tributarios municipais, nos termos do art. 39-A da Lei n°® 4.320/1964, nao implicara, sob
qualquer hipétese, retencao de risco de crédito pelo Municipio de Salvador na qualidade
de cedente, ndo configurando garantia de adimplemento, recompra, obrigacédo de
substituicdo para preservacdo de rentabilidade, suporte de liquidez, obrigacdo de
recomposigao financeira ou qualquer forma de responsabilidade patrimonial do cedente
quanto a performance da carteira cedida, observado o disposto no art. 3° do Decreto
Municipal n® 40.846/2025.

2.7. Observadas as condi¢cdes previstas no art. 3° §3° do Decreto Municipal n°
40.846/2025, o cedente responde pela existéncia do crédito ao tempo da cesséo, nao
havendo coobrigacao de garantia de adimplemento ou de recomposicao financeira.

2.7.1 A eventual substituicdo de créditos nas hipdteses legalmente admitidas né&o
configura mecanismo de suporte de crédito, garantia minima de fluxo ou preservagao de
rentabilidade aos investidores.

2.8 A cessao mantera inalteradas a natureza juridica dos créditos, suas garantias e
privilégios, os critérios de atualizagdo, encargos e honorarios advocaticios, bem como
mantera preservadas as competéncias da Secretaria Municipal da Fazenda — SEFAZ e
da Procuradoria Geral do Municipio de Salvador — PGMS no que tange a cobranga
administrativa e judicial, conforme art. 4° do Decreto Municipal n°® 40.846/2025, cabendo
a SALSEC, mediante autorizacdo, controle e supervisdo da PGMS, adotar medidas
operacionais e tecnolégicas de apoio a cobranga em ambito extrajudicial, mantendo-se
com o Municipio de Salvador a iniciativa, a deciséo e a titularidade das prerrogativas de
cobranca.

2.8.1 A cessao nao implica transferéncia da titularidade do crédito tributario nem das
prerrogativas de constituicao, fiscalizacao, inscricdo em divida ativa ou cobrancga judicial,
gue permanecem sob responsabilidade do Municipio.
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2.9 A substituicdo de créditos somente sera admitida nas hipdteses e nos limites
taxativamente previstos no art. 3° do Decreto n® 40.846/2025, n&o configurando garantia
de performance, mecanismo de suporte de crédito ou recomposi¢cao financeira pelo
Municipio.

2.10 A presente contratacdo tem por objeto servigos técnicos especializados para (i)
avaliacao da carteira de créditos tributarios e (ii) posterior estruturagdo, registro e
distribuicdo publica de debéntures lastreadas no direito autbnomo ao recebimento de
créditos tributarios do Municipio de Salvador, inscritos ou ndo em divida ativa, nos termos
do art. 39-A da Lei Federal n°® 4.320/1964.

2.10.1 Para os fins deste TR, a estrutura da oferta devera observar, como premissa
obrigatéria, o regime regulatério aplicavel as ofertas publicas destinadas exclusivamente
a investidores profissionais, inclusive quanto a dispensa de prospecto, quando cabivel, a
adequada elaboragcao dos documentos da oferta, aos avisos regulatérios exigidos e as
restricbes de revenda eventualmente aplicaveis, nos termos da regulamentagao da CVM.

2.10.2. Os estudos realizados no ambito da SEFAZ constituem subsidios técnicos, fiscais,
econdmicos, contabeis, operacionais e institucionais para a fase preparatoria e para a
deflagracdo da presente contratagédo, ndo substituindo a due diligence do lastro, o estudo
de viabilidade econdmico-financeira, a validac&o da carteira elegivel, a obtencdo de rating
preliminar, a definicdo das condicdes finais da emisséo, a elaboracdo dos documentos
definitivos da operacdo, nem as deliberacdes formais da SALSEC, da SEFAZ, da PGMS
e das demais instancias competentes.

2.10.3. Cabera a CONTRATADA revisar, testar, atualizar e complementar e justificar
tecnicamente, no ambito de sua atuacao técnica, as premissas econémico-financeiras,
operacionais e de mercado utilizadas na modelagem da emissao, inclusive quanto a
carteira elegivel, aos fluxos projetados, as taxas e condigbes econdmicas estimadas, ao
custo global da operagao, ao regime de colocagao, a demanda potencial de investidores
e as condigbes efetivas de distribuigao.

2.11 As debéntures serao emitidas pela Companhia de Securitizagdo de Salvador -
SALSEC, na qualidade de companhia securitizadora registrada perante a Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM, sendo a respectiva oferta publica destinada exclusivamente a
investidores profissionais, nos termos da regulamentacdo da CVM e demais normas
aplicaveis.
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2.12 Para viabilizar a emisséo, serdo necessarios documentos e procedimentos regulados
pela CVM e pela B3 (documentos de oferta, escrituragao, protocolos etc.), que observam
requisitos normativos e padrées de mercado. O objeto contratual compreende entregaveis
e atividades passiveis de especificagdo objetiva, com critérios de qualidade, prazos e
formas de verificagcao definidos neste TR e nos instrumentos da contratagdo, razao pela
qual se admite a adogao de pregao eletronico, nos termos do RILC da SALSEC, da Lei n°
13.303/2016 e de demais normas aplicaveis, sem prejuizo da afericado de exequibilidade,
qualificagéo técnica e aderéncia metodologica da proposta.

2.13 Considerando a natureza da operagao, a composigao do lastro e a necessidade de
avaliacdo da carteira potencialmente elegivel, a SALSEC podera, em conjunto com a
SEFAZ, disponibilizar aos interessados em patrticipar do certame, em ambiente seguro e
controlado, relatérios da base de dados contendo informagdes individualizadas dos
créditos tributarios, observadas as restricbes de sigilo fiscal, confidencialidade, protecéo
de dados pessoais e seguranga da informacgao.

2.13.1. O acesso aos relatorios e informagdes ficara condicionado a prévia assinatura de
Termo de Confidencialidade, documento que comprove poderes de representagao;
comprovacao de funcionamento pelo Banco Central do Brasil; comprovacgao de habilitagao
ou registro perante a Comisséo de Valores Mobiliarios; indicagdo nominal do ponto focal
responsavel pelo recebimento, guarda, controle interno e eventual eliminagdo das
informagdes disponibilizadas e a aceitagdo das condigbes de uso, guarda, restricdo de
finalidade, vedagdo de compartiihamento indevido, rastreabilidade de acessos e
comunicacao de incidentes e eliminagao ou devolucao das informagdes ao final do periodo
autorizado.

2.13.2. A disponibilizacao dos relatorios e informacdes tem por finalidade permitir a analise
técnica preliminar da carteira, a avaliagcdo dos créditos, a mensuracdo do risco, a
adequada precificacdo das propostas, a reducdo de assimetria informacional entre
potenciais licitantes, a ampliacdo da competitividade e a mitigacdo do risco de
apresentacao de propostas sobreprecificadas ou tecnicamente inconsistentes.

2.13.3. As informacdes disponibilizadas aos interessados terao finalidade exclusiva de
avaliagao da operacao e elaboragao de proposta no ambito deste certame, sendo vedada
sua utilizacdo para prospeccao comercial, treinamento de modelos estatisticos,
tecnolégicos ou de inteligéncia artificial, desenvolvimento de produtos proprios, formagao
de bases privadas, benchmarking ou qualquer finalidade diversa da prevista no Edital e
no Termo de Confidencialidade.

2.13.4 O acesso aos relatérios da base de dados observara critérios objetivos e
isonbmicos previstos no Edital, aplicaveis a todos os interessados que comprovem
enquadramento nas condi¢des de participagdo e cumpram as exigéncias de
confidencialidade, seguranca da informacdo e protecdo de dados, vedada a
disponibilizacdo seletiva de informagdes que possa comprometer a igualdade de
condicdes entre os potenciais licitantes.
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3. DETALHAMENTO DO OBJETO

3.1. A Companhia de Securitizagdo de Salvador - SALSEC planeja realizar sua 12 emissao
publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, em oferta publica destinada
exclusivamente a investidores profissionais, observada a legislagao aplicavel, conforme
as caracteristicas e condi¢des indicadas a seguir.

3.1.1 A Meta de Emissao correspondera ao montante de referéncia de R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), estruturada com parcela associada a
garantia firme de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) e eventual
parcela remanescente sujeita ao regime de melhores esforgos, observada a validagao da
modelagem definitiva, da carteira efetivamente elegivel, do rating, do bookbuilding, da
demanda de investidores, das condicdes de mercado e das deliberacbes competentes.

3.1.2 Eventuais ajustes de volume, distribuicdo entre séries ou modulagdo da emisséo
deverao ser definidos na fase de estruturagao, conforme modelagem definitiva, condi¢coes
de mercado, demanda apurada, rating, carteira efetivamente elegivel e deliberagdes
competentes da SALSEC.

3.1.3 O procedimento de colocagao da emissao adotara regime misto, aplicavel
exclusivamente a tranche de mercado da emissdo, composta pela série sénior e, se
aprovada, por eventual série mezanino destinada a investidores, compreendendo: (i)
Garantia Firme de colocagdo, pela licitante vencedora, no montante de R$
350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais); e (ii) colocagdo da parcela
residual da tranche de mercado sob regime de melhores esforgos, nos termos da
regulamentacao da CVM aplicavel as ofertas publicas e demais normas aplicaveis.

3.1.4 A Emissao de Debéntures compreendera Debéntures Séniores e Debéntures
Subordinadas, destinando-se estas ultimas a posicdo econdmica residual relacionada
aos fluxos excedentes da securitizagao.

3.1.41 A eventual subscricdo de debéntures subordinadas pelo Municipio de
Salvador ndo configurara coobrigagao, garantia de adimplemento das séries prioritarias,
recompra, suporte de liquidez, obrigagdo de recomposi¢do financeira ou assungéo de
responsabilidade patrimonial pela performance dos créditos cedidos.

3.1.4.2 Podera a CONTRATADA, mediante justificativa técnica, sugerir a eventual
inclusdo de debéntures da série mezanino, hipdétese em que sua adogdo ficara
condicionada a aprovacao formal da SALSEC, precedida das manifestacdes institucionais
cabiveis no ambito da Administragao Publica Municipal.
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3.1.5 O lastro das debéntures consistira nos fluxos financeiros decorrentes do direito
autbnomo ao recebimento de direitos creditorios originados de créditos tributarios do
Municipio de Salvador, inscritos ou ndo em divida ativa, cedidos a SALSEC de forma
onerosa, definitiva e pro soluto, sem coobrigagdo do Municipio na qualidade de cedente,
0s quais serdo vinculados ao patriménio separado da emissao, nos termos do art. 1° da
Lei Municipal n°® 9.822/2024, do art. 39-A da Lei Federal n° 4.320/1964, do Contrato de
Cessao de Direitos Creditérios a ser celebrado entre o Municipio de Salvador e a
Companhia de Securitizagdo de Salvador — SALSEC e da documentagéo definitiva da
operagao.

3.1.5.1 A segregacao patrimonial devera assegurar que os direitos creditorios
cedidos, os respectivos fluxos financeiros, contas vinculadas, reservas, aplicacdes
financeiras, mecanismos de subordinacao, indices de cobertura, indices de liquidez e
demais bens e direitos vinculados a emissao integrem patriménio separado da SALSEC,
nao se confundindo com o patriménio geral da companhia nem com o patriménio do
Municipio de Salvador.

3.1.5.2 Os mecanismos de segregacao patrimonial devem assegurar que os
recursos financeiros oriundos dos recebimentos dos direitos creditérios que lastreiam os
titulos de securitizagdo emitidos sejam depositados diretamente em conta vinculada de
titularidade da SALSEC, integrante do patrimbnio separado, sem que ocorra transito
prévio por qualquer conta bancaria do Municipio de Salvador.

3.1.5.3 A cessao e a segregacado patrimonial previstas neste item nao implicam
transferéncia da titularidade do crédito tributario, das prerrogativas de constituigao,
fiscalizacdo, inscricdo em divida ativa ou cobranca judicial, que permanecerao sob
responsabilidade dos 6érgaos municipais competentes, em especial a SEFAZ e a PGMS,
observados os limites legais e regulamentares aplicaveis.

3.1.6 O prazo total da emissao sera de 60 (sessenta) meses, contados da data de
emissdo das debéntures, ocorrendo a amortizagdo em 58 (cinquenta e oito) parcelas
mensais e sucessivas.

3.1.6.1 Havera caréncia de 02 (dois) meses para a amortizagao do principal, periodo em
que havera pagamento regular dos juros remuneratérios.

3.1.7 A metodologia de calculo, o calendario e o cronograma de amortizagao do
principal e pagamento de juros serao definidos durante o processo de estruturagao da
operacgao e constardo na escritura de emissao.

3.1.8 A estrutura podera contar com Fundo de Reserva, indice de Cobertura (IC) da
Divida e/ou indice de Liquidez (IL), conforme venha a ser definido no processo de
estruturacao.
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3.1.9 A estrutura da emissdo devera ser modelada tendo como referéncia rating-alvo
minimo AA, no mercado local, para as Debéntures Séniores, como parametro técnico
orientador da estruturacdo, sujeito a avaliagao independente da agéncia de classificacéo
de risco, a composicao final do lastro, aos mecanismos de prote¢ao, a estrutura de
subordinagcdo, aos indices de cobertura e liquidez, as condigcbes de mercado e a
documentacéao definitiva da operagao.

3.1.10 Os direitos creditorios que servirdo de lastro para a emissdo sao originados de
créditos tributarios do Municipio de Salvador, inscritos ou ndo em divida ativa, sendo a
carteira composta majoritariamente por créditos de Imposto sobre a Propriedade Predial
e Territorial Urbana (IPTU), Taxa de Residuos Solidos Domiciliares (TRSD) e Imposto
sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS).

3.1.11 A relagédo detalhada e individualizada dos créditos cedidos sera oportunamente
disponibilizada em endereco eletrbnico seguro, para consulta por investidores e auditores,
conforme definido na escritura de emissao, observadas as restricoes legais de sigilo fiscal,
protecdo de dados pessoais € 0s niveis de acesso compativeis com cada perfil e com a
regulamentacao aplicavel.

3.1.12 A partir do estoque contabil total de créditos tributarios inscritos ou ndo em divida
ativa do Municipio de Salvador, sera selecionada carteira especifica para compor o lastro
da operacgao, cujos critérios de selegao e elegibilidade serdo definidos na Fase 1 — Fase
Preliminar a Estruturagéo, visando a formacao de portfélio com maior probabilidade de
recuperacao.

3.1.121 A composigcao detalhada do estoque sera oportunamente disponibilizada,
devendo ser assinado termo de confidencialidade, com a finalidade de assegurar a
adequada protecado dos dados compartilhados.

3.1.13 Os direitos creditérios a serem cedidos pelo Municipio de Salvador a SALSEC
serao definidos durante o processo de estruturacdo da operacéo de securitizagao.

3.2 A execugao do objeto a ser contratado ocorrera sob a supervisdo da SALSEC e
sera organizada em fases, conforme a seguir:

(a) Fase 1 - Fase Preliminar a Estruturagao;

(b) Fase 2 - Fase de Estruturagao da Operagao;
(c) Fase 3 - Fase de Distribuigdo das Debéntures;
(d)

d) Fase 4 - Fase Preliminar de Implantagao Operacional Pés-Liquidagao.
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4. FASE PRELIMINAR A ESTRUTURAGAO

41 A CONTRATADA devera elaborar e submeter a SALSEC, para fins de aprovacao,
em até 15 (quinze) dias apos assinatura do Contrato, cronograma detalhado e consolidado
dos eventos, atividades e providéncias relacionados a estruturagao, registro e distribuicdo
das debéntures, contemplando a identificagdo dos stakeholders envolvidos, a definicao de
responsabilidades, os prazos usuais de mercado, inclusive a indicagéo de eventual janela
de oportunidade para colocagao dos titulos.

4.1.1 O cronograma indicado no item 4.1 sera submetido a SALSEC para fins de analise
e aprovagao, cabendo a CONTRATADA adotar todas as providéncias necessarias para
garantir o cumprimento dos prazos nele previstos.

42 A CONTRATADA devera subcontratar servicos técnicos especializados de
empresa de auditoria, com reconhecida e comprovada experiéncia para a realizagcao de
avaliagao de lastro (due diligence) de (i) créditos tributarios municipais inscritos em divida
ativa e (ii) créditos tributarios municipais objetos de parcelamento, inscritos ou ndo em
divida ativa, do Municipio de Salvador, com a finalidade de subsidiar a modelagem
econdmico-financeira da operacao de securitizagao.

421 A previsdo de subcontratacdo da verificacdo independente do lastro pela
CONTRATADA justifica-se pela necessidade de integragéo técnica entre a avaliagdo da
carteira, a modelagem econémico-financeira, a definicdo dos parametros da emisséao, a
obtencgao de rating, a estratégia de distribuicéo e a precificacdo da oferta. A centralizagéo
dessa coordenacao na CONTRATADA visa assegurar consisténcia metodoldgica,
rastreabilidade das premissas utilizadas e responsabilidade pela integracdo dos insumos
técnicos necessarios a estruturagdo da operagao, sem prejuizo da aprovagao prévia da
SALSEC quanto a subcontratacdo e da responsabilidade da CONTRATADA pelos
produtos integrados ao seu escopo.

4.2.2. A listagem de créditos a ser disponibilizada pela CONTRATANTE, mediante
assinatura de termo de confidencialidade, constituird o universo para avaliagéo do lastro.
Cabera a subcontratada proceder a andlise técnica, identificar, classificar e segregar
créditos inelegiveis ou nao aderentes aos critérios aplicaveis a operagao de securitizagao,
assegurando a rastreabilidade das exclusodes, ajustes e reclassificagdes realizadas.

4.2.2.1 A listagem referida no item 4.2.2 incluira:

l. Créditos em Cobranga Administrativa: créditos ativos, inscritos ou ndo em divida
ativa, que ainda nao foram objeto de agao judicial, encontrando-se em fase de
cobranga amigavel ou extrajudicial (negativagéo e protesto);

Il. Créditos Ajuizados: créditos ativos cuja cobranga € objeto de execugao fiscal ou
outra medida judicial pertinente, inscritos em divida ativa;
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[I. Créditos Parcelados Ativos: créditos cuja exigibilidade se encontra suspensa em
virtude de adesdo a programas de parcelamento, ordinarios ou especiais (a
exemplo de Programas de Parcelamento Incentivados — PPI ou transagdes), e que
se encontram em situagdo de adimpléncia ou mora tolerada, nos termos da
legislagao aplicavel;

V. Créditos com Exigibilidade Suspensa: créditos ativos cuja cobranga se encontra
temporariamente interrompida por razdes diversas do parcelamento, tais como
depdsitos judiciais integrais, recursos administrativos com efeito suspensivo ou
decisdes judiciais liminares, os quais deverédo ser expressamente identificados e
segregados, com apontamento do respectivo status juridico.

4.2.2.2. A analise técnica da carteira devera contemplar, adicionalmente, verificagcao de
aderéncia juridica dos direitos creditorios a legislagdo aplicavel a cessdo onerosa e
definitiva, inclusive quanto a elegibilidade, exigibilidade, constituicdo do crédito,
reconhecimento do crédito pelo devedor quando legalmente exigivel, e aptidao para
compor o lastro da operagao, com segregacao especifica das hipoteses de duvida juridica
material.

4.2.3. A subcontratagdo mencionada no item 4.2 somente podera ser efetivada apos
aprovacao prévia e expressa da SALSEC, a qual deverao ser submetidos, no minimo:

I. proposta técnica e comercial;
II.  comprovagao de experiéncia em trabalhos similares;

lll.  descricdo do método de trabalho e indicagao da equipe técnica destacada para a
prestacédo dos servigos; e

IV. declaragdo de independéncia e auséncia de conflito de interesses, quando
aplicavel.

4.2.3.1. A SALSEC devera se manifestar quanto a aprovacao da subcontratagcdo no prazo
maximo de até 05 (cinco) dias uteis, contados do recebimento da documentagao completa,
ressalvada a necessidade de diligéncias, complementagdes ou esclarecimentos
adicionais.

4.2.3. O objeto da subcontratacdo compreendera, no minimo, a execucao dos seguintes
servigos:

(a) tratamento, validagdo e rastreabilidade dos dados, incluindo reconciliagbes e
checagens de consisténcia, com classificacao e segregacéao, para fins de modelagem de
recebimentos, de ocorréncias que nao configurem ingresso financeiro, tais como anistias,
remissdes, cancelamentos administrativos ou judiciais, iseng¢des, prescricbes e
decadéncias sinalizadas, compensacdes, dacoes, estornos e baixas administrativas sem
arrecadacgéao, conforme disponibilidade dos registros;
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(b) analise dos créditos elegiveis e sua posterior estratificagcdo por vetores de
performance, incluindo, no minimo:

(i) tipo de crédito tributario (IPTU, TRSD, ISS, TFF Estabelecimento e outros
pertinentes);

(i) tipo de garantia vinculada e garantias secundarias disponiveis;

(i)  ano de competéncia;

(iv)  tempo de inscricdo em divida ativa;

(V) status e estratégia de cobrancga (créditos ajuizados, protestados ou em fase
de cobranga administrativa); e

(vi)  concentragcédo e pulverizagdo por devedor, inclusive com identificagdo de
grupo econdmico, quando possivel, por faixas de valores e por ticket, entendido
como o valor unitario do crédito na unidade adotada;

(c) analise de desempenho histérico, e elaboracdo de projecées de recuperacao
esperada e do perfil de risco da carteira, com a constru¢gao de curvas de arrecadacao
mensais e acumuladas por safra, devendo ser apresentados, no minimo, cenarios base,
conservador e de estresse, com premissas explicitas, rastreaveis e memoaria de calculo;

(d) elaboragao de relatérios, bases e memoarias de calculo contendo informagdes sobre
o perfil dos créditos tributarios elegiveis a compor a cessao onerosa definitiva de direitos
creditérios, de modo a suportar a tomada de decisdo e a documentagao da operacéo de
securitizagao.

(e) relatério sintético de elegibilidade juridica e regulatéria da carteira, contendo a
identificacdo dos principais filtros legais adotados, das exclusdes realizadas e dos riscos
residuais relevantes para fins de estruturacao da oferta.

4.2.4. A subcontratagao referente a due diligence devera contemplar, no minimo, a entrega
dos seguintes produtos:

I. relatorio técnico contendo procedimentos adotados, amostras analisadas e
achados factuais;

II. tabelas de estratificagcao;
[ll.  curvas mensais e curvas acumuladas por safra, com memoaria de calculo; e

IV. quadro detalhado e consolidado de excecgdes, de inconsisténcias e de ajustes, com
a respectiva quantificagao e estimativa de impacto, quando possivel.
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4.3 A CONTRATADA devera apresentar a SALSEC os produtos e entregaveis
fornecidos pela empresa subcontratada para realizar a avaliacdo do lastro, para fins de
analise, manifestagdo institucional e deliberacdo pelas instancias competentes da
SALSEC, em articulagdo com a SEFAZ e a PGMS, sem prejuizo da responsabilidade
técnica da CONTRATADA e da empresa subcontratada pela consisténcia, rastreabilidade
e suficiéncia dos procedimentos executados no ambito de seus respectivos escopos.

4.4 A execucdo dos servicos e atividades referentes aos itens 4.1 a 4.3 observara o
cronograma previsto no item 4.1.

4.5 Os prazos previstos nesta Fase Preliminar a Estruturacdo poderao ser suspensos
pelo periodo em que houver pendéncia de disponibilizagdo de dados, acessos, evidéncias,
validagbes ou respostas formais da CONTRATANTE e/ou de d&rgaos correlatos,
necessarias a execugdo dos procedimentos, mediante registro formal e justificativa
circunstanciada pela CONTRATADA.

4.6 A execugao dos servigos previstos na Fase de Estruturacdo depende de anuéncia
expressa e escrita da CONTRATANTE, a partir de solicitacdo da CONTRATADA.

5. FASE DE ESTRUTURAGAO DA OPERAGAO

5.1 Com base nos resultados obtidos na Fase Preliminar a Estruturagdo, a CONTRATADA
executara as atividades a seguir delineadas, observadas a legislagao aplicavel, o Edital e
Seus anexos:

5.1.1 Rating preliminar: a CONTRATADA devera apoiar, coordenar tecnicamente e
articular a obtengao de nota preliminar de classificacao de risco (rating), no mercado local,
relativa as debéntures lastreadas no direito autbnomo ao recebimento dos créditos
tributarios do Municipio de Salvador, junto a agéncia de classificacdo de risco habilitada.

5.1.2 Estudo de viabilidade econémico-financeira: a CONTRATADA devera elaborar
estudo de viabilidade econdmico-financeira da operacao de securitizagdo, com base na
carteira potencialmente elegivel, nas premissas de recuperagao, nos custos da operagao,
na estrutura de subordinagdo, nos mecanismos de prote¢cdo, no cronograma de
amortizacao e nas condi¢gdes estimadas de remuneragao das debéntures, contemplando,
no minimo, cenarios base, conservador e de estresse, com memoéria de calculo, analise
de sensibilidade e indicagao dos principais riscos e condicionantes da operacgao.

5.1.3 Estratégia de distribuicao: a CONTRATADA devera definir e submeter a SALSEC
a estratégia de distribuicdo das debéntures, considerando que a oferta publica sera
destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulamentagéo
aplicavel, bem como o rating preliminar, a liquidez esperada, as condigdes de mercado, a
estrutura de remuneracgao e as restrigdes regulatérias pertinentes, com vistas a adequada
colocacgao da emissao, observado o disposto no Edital e na documentacao da oferta.
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5.1.3.1 A definicdo da estratégia de distribuigdo n&o implica garantia de sucesso integral
da colocagao, ressalvado quanto ao montante estipulado a ser distribuido em regime de
garantia firme, como previsto neste Termo de Referéncia.

5.1.4 Formato da emissao: a emissao compreendera, no minimo, debéntures séniores e
debéntures subordinadas, podendo a CONTRATADA, mediante justificativa técnica,
sugerir a eventual inclusdo de série mezanino, hipétese em que sua adogao ficara
condicionada a aprovacgéao formal da SALSEC, precedida das manifestagées institucionais
cabiveis no &mbito da Administracdo Publica Municipal.

5.14.1. A série subordinada tera natureza de posicdo econdmica residual, nao
configurando garantia das séries prioritarias, suporte de liquidez, obrigacado de recompra,
obrigacdo de recomposig¢ao financeira, preservagdo compulsoria de rentabilidade ou
coobrigagédo do Municipio pela performance dos créditos cedidos.

5.1.5 Parametros essenciais e modelagem: a CONTRATADA devera avaliar,
recomendar, justificar tecnicamente e submeter a analise e aprovacao das instancias
competentes da SALSEC os parametros essenciais da emissao, observadas as premissas
de Meta de Emissao, garantia firme e colocagdo sob regime de melhores esforgos
previstas neste Termo de Referéncia, incluindo, conforme aplicavel: prazo, cronograma
de amortizagdo e pagamentos, procedimento de colocagéao, regime fiduciario, patriménio
separado, publico-alvo, estrutura de séries, mecanismos de subordinacdo, indices de
cobertura e liquidez, fundo de reserva, rating preliminar, custos estimados da operagéao e
projecao/modelagem dos fluxos de pagamento das debéntures, observadas as condi¢des
de mercado, a carteira efetivamente elegivel, o rating, a demanda de investidores e os
limites deste Termo de Referéncia, do Edital, do Contrato e da documentacao definitiva
da operacao.

5.1.5.1 A CONTRATADA devera, ainda, confirmar justificadamente, em nota técnica
especifica, o enquadramento regulatério da oferta, o rito de registro aplicavel, a
compatibilidade da emissdo com o publico-alvo profissional e os documentos exigiveis ou
dispensaveis no ambito da Resolugcdo CVM n° 160/2022, sem prejuizo da decisao
administrativa final da SALSEC quanto a estrutura adotada.

5.1.6 Lastro e segregacao dos direitos creditorios: estruturagcdo da segregacao dos
direitos creditérios por meio de cessao onerosa, definitiva e pro soluto, sem coobrigagcao
e sem retencao de risco pelo Municipio na qualidade de cedente, do direito autbnomo ao
recebimento de créditos tributarios do Municipio de Salvador, inscritos ou ndo em divida
ativa, nos termos do art. 39-A da Lei Federal n°® 4.320/1964 e do art. 1° da Lei Municipal
n° 9.822/2024, a serem transferidos ao Patriménio Separado da SALSEC, constituido sob
regime fiduciario, nos termos da regulamentacgao aplicavel e do Contrato de Cesséao de
Direitos Creditérios a ser celebrado entre o Municipio de Salvador e a Companhia de
Securitizacdo de Salvador — SALSEC, nao implicando transferéncia da titularidade do
crédito tributario nem das prerrogativas de cobrangca administrativa ou judicial, que
permanecem com o Municipio.
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5.1.6.1 Os mecanismos de segregagao patrimonial devem assegurar que 0s recursos
financeiros decorrentes dos direitos creditérios que lastrearem as debéntures a serem
emitidas no ambito da operagdo sejam depositados diretamente em conta vinculada de
titularidade da SALSEC, integrante do patriménio separado, sem transito prévio por
qualquer conta bancaria do Municipio de Salvador.

5.1.7 Elaboragao dos atos societarios da SALSEC exigidos pela legislacdo aplicavel
para a aprovagao e emissao das debéntures.

5.1.8 Elaboragao dos instrumentos contratuais e demais documentos pertinentes,
incluindo, entre outros, o contrato de cessao definitiva de direitos creditérios, a escritura
de emissdo das debéntures, instrumentos e manifestacbes acessorias, observadas as
formalidades legais e regulamentares aplicaveis, bem como a adequacgéo terminologica e
documental ao rito de oferta publica destinada exclusivamente a investidores profissionais.

5.1.9 Protocolo, quando aplicavel, do pedido de registro, comunicacgao,
requerimento de dispensa ou demais providéncias necessarias perante a Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM e, quando cabivel, perante a ANBIMA, a B3 ou outras
entidades de mercado envolvidas na operacdo, conforme o rito regulatério, os
procedimentos de autorregulagao aplicaveis e a infraestrutura de mercado utilizada.

5.1.10 A execucdo dos servicos previstos na Fase de Estruturacdo obedecera ao
cronograma aprovado pela CONTRATANTE, e a CONTRATADA somente podera iniciar
e executar as fases subsequentes da operag¢ao, mediante anuéncia expressa e escrita da
SALSEC.

5.1.11 Caso seja identificada, na fase de estruturacéo, a necessidade de promover ajustes
nos elementos da modelagem da operagdo, de modo a assegurar a compatibilidade
econdmico-financeira entre o montante exigido, a capacidade efetiva de monetizagao dos
créditos e a viabilidade da operacdo, a CONTRATADA podera recomendar, de forma
fundamentada, as adequacdes que considerar pertinentes, cabendo a SALSEC a decisao
final, e, quando aplicavel, precedida das manifestacdes institucionais cabiveis da SEFAZ
e da PGMS, observada a legislagao aplicavel, a regulamentagcéo da CVM, a Lei Municipal
n® 9.822/2024, o Decreto Municipal n° 40.846/2025 e os limites da documentagao da
operacgao.

5.1.12 A CONTRATADA devera coordenar a execucdo dos servicos, mantendo
interlocugdo permanente com a SALSEC, as Secretarias envolvidas e a Procuradoria
Geral do Municipio de Salvador - PGMS, assegurando comunicagao formal, tempestiva e
registro das deliberagdes relevantes ao longo de toda a prestagao de servigos.

5.1.13 ACONTRATADA devera realizar, quando solicitado pela SALSEC, ajustes técnicos
destinados ao aperfeicoamento da estruturagao da emissao.

SALSEC | Companhia de Securitizagéo de Salvador
www.salsec.com.br




== |7 L

SAL

Companhia de Securitizacao de Salvador

6. FASE DE DISTRIBUIGAO DAS DEBENTURES

6.1. A CONTRATADA sera responsavel pela coordenacao da distribuicao das
debéntures, na modalidade de oferta publica destinada exclusivamente a investidores
profissionais, conforme a modelagem definida na fase de estruturagdo e aprovada pela
SALSEC, observada a regulamentacao aplicavel.

6.2. Compete a CONTRATADA identificar, prospectar e abordar potenciais investidores
aderentes ao perfil da operagdo, devendo adotar as praticas usuais de mercado,
observada a regulamentacgao aplicavel e as diretrizes aprovadas pela SALSEC, com vistas
a adequada colocagao da emissao, consideradas as condi¢gdes de mercado e o regime de
colocacgao aplicavel.

6.3. A CONTRATADA devera organizar, revisar e consolidar os documentos e materiais
necessarios a distribui¢cdo, incluindo, sem limitagao:

(i) documentos informacionais relativos ao emissor, a operacdo e aos direitos
creditérios que comporao o lastro;

(i) materiais de apresentacdo a investidores, avisos, apresentacdes institucionais,
ldminas e demais pecas permitidas pela regulamentagao aplicavel;

(iii)documentos e informagdes exigidos para protocolo, registro, comunicagao,
divulgacao ou colocagéo da oferta, conforme o caso;

(iv)os avisos e alertas regulatorios exigidos para ofertas destinadas exclusivamente a
investidores profissionais, inclusive quanto a eventual dispensa de prospecto, a
auséncia de analise prévia da CVM e as restricbes de revenda aplicaveis, quando
cabivel.

6.4. A disponibilizacdo de informagdes e documentos a potenciais investidores devera
ocorrer em ambiente seguro e controlado, definido pela SALSEC e pela CONTRATADA,
quando necessario, com observancia de regras de confidencialidade, sigilo e
rastreabilidade de acessos, ndo sendo obrigatéria a constituicdo de data room dedicado,
salvo se justificado pela complexidade da operagéo ou por exigéncia regulatoria, legal ou
de mercado.

6.5. A CONTRATADA devera coordenar a preparagao e divulgacdo dos materiais
destinados ao fornecimento de informacdes a potenciais investidores, em conformidade
com a regulamentacdo aplicavel a oferta, diligenciando para assegurar a consisténcia
entre tais materiais e os documentos formais da emissao.

6.6. A CONTRATADA devera coordenar a apresentacido da operacdao aos potenciais
investidores, inclusive por meio de reunides, apresentacgdes, roadshows e demais
interacdes usuais de mercado, com participacdo da SALSEC sempre que esta entender
necessario ou conveniente.
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6.7. A CONTRATADA devera conduzir reunides com potenciais investidores para
esclarecimento de duvidas sobre a operagdo, assegurando que as informagdes prestadas
sejam compativeis com os documentos da oferta e com as orientagdes aprovadas pela
SALSEC.

6.8. Cabera a CONTRATADA promover, quando aplicavel, o protocolo, registro,
requerimento de dispensa, comunicag¢ao ou adogao das providéncias necessarias perante
a Comisséao de Valores Mobiliarios — CVM, e, quando cabivel, perante a ANBIMA, a B3
ou outras entidades de mercado envolvidas na operacgao, conforme a modalidade de oferta
publica destinada exclusivamente a investidores profissionais, o rito regulatério e a
regulamentacao incidente.

6.9. A CONTRATADA devera submeter a aprovagéao prévia da SALSEC a estratégia final
de distribuicdo, contendo, no minimo:

I.  publico-alvo limitado a investidores profissionais;

Il.  canais e forma de colocacéo;
lll.  cronograma estimado da oferta;
IV. parametros indicativos de remuneragao, prazo e volume;
V. eventuais premissas de alocacéo e liquidagao;

VI. indicagdo expressa dos documentos da oferta a serem utilizados, com justificativa
para eventuais dispensas regulatorias cabiveis.

6.9.1. A CONTRATADA devera assegurar que os materiais de oferta, de apresentacéo e
de interacdo com investidores sejam estritamente compativeis com os documentos
formais da emissdo e com o regime regulatério aplicavel a oferta, vedada a utilizagao de
comunicagao promocional, informacional ou comercial em desacordo com as regras da
CVM.

6.10. Quando aplicavel, a CONTRATADA devera conduzir o procedimento de
bookbuilding, observando as praticas usuais de mercado e a regulamentacao incidente,
competindo-lhe:

I. coletar e consolidar as intengdes de investimento;
II.  apurar a demanda, volumes, taxas e condigdes indicativas;
[ll.  apresentar a SALSEC relatério consolidado com o resultado do procedimento;

IV. submeter a deliberacdo da SALSEC a proposta final de preco, remuneragao,
volume e alocagao da emissao.
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6.11. A deciséo final quanto ao prosseguimento da colocagéo, ao volume efetivamente
emitido, a remuneracao, a alocacao e as demais condi¢des finais da distribuicdo cabera a
SALSEC, observadas as manifestacdes internas e institucionais necessarias, incluindo a
SEFAZ, conforme a governanga aplicavel, bem como os parametros previstos neste
Termo de Referéncia, na documentagao da operagao e na regulamentacao pertinente.

6.12. O procedimento de colocagdo da emissao observara regime misto, compreendendo,
cumulativamente, parcela sujeita a garantia firme de colocagéao e parcela sujeita ao regime
de melhores esforgos, em conformidade com a regulamentagdo da CVM aplicavel as
ofertas publicas e demais normas aplicaveis. O regime de colocagcdo devera constar
expressamente da documentacao da oferta e do contrato de distribuicio.

6.12.1. A parcela com garantia firme correspondera ao montante de R$ 350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais), cabendo a CONTRATADA, na qualidade de
instituicdo coordenadora da oferta, assumir a obrigagao correspondente, nos termos da
documentacéao da oferta e do contrato de distribuigéo.

6.12.1.1. A CONTRATADA devera observar integralmente as obriga¢gdes assumidas
quanto a garantia firme, inclusive quanto a subscricao da parcela nao distribuida junto a
investidores, até o limite do montante mencionado no item 6.12.1.

6.12.2. A parcela residual da emisséo, assim entendida como o saldo que exceder o
montante referido no item 6.12.1, sera objeto de colocagdo sob regime de melhores
esforcos, cabendo a CONTRATADA promover sua distribuicdo com observancia dos
padrdes técnicos, comerciais, operacionais e regulatérios aplicaveis, sem prejuizo das
responsabilidades que Ihe caibam pela conducgao da oferta.

6.12.3. O detalhamento das condi¢cbes especificas da garantia firme, da colocagao sob
melhores esforgos, da eventual distribuicdo parcial, dos eventos condicionantes, da
alocacdo dos valores mobiliarios, bem como das demais implicagdes operacionais,
regulatorias e contratuais do procedimento de colocagao, constara da minuta contratual,
do contrato de distribuicido e dos documentos da oferta, observado o disposto na
regulamentacdo da CVM aplicavel.

6.12.4. A CONTRATADA devera observar, na execucao de suas atividades, os deveres
de diligéncia, organizagao, coordenagao e conformidade inerentes a atuagao de instituigao
intermediaria em oferta publica, nos termos da regulamentacao aplicavel.

6.13. A modelagem da operacado deve contemplar a emissao de séries com diferentes
niveis de subordinagao, inclusive eventualmente mezanino, e suas condi¢des financeiras
e juridicas deverdo ser definidas de forma integrada na fase de estruturacdo, com
indicacao expressa:

I. daordem de prioridade de pagamentos;
Il.  das condi¢cdes de remuneracao e amortizacao;

lll.  dos eventos de bloqueio ou subordinagao;
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IV. dos respectivos impactos sobre a série sénior;

V. da alocagao e do publico-alvo de cada série, observado que a série sénior objeto
da oferta publica devera ser destinada exclusivamente a investidores profissionais,
sem prejuizo da definicao especifica das séries subordinadas na documentagao da
operacgao.

6.14. Concluida a definicao final da oferta, a CONTRATADA devera coordenar os atos
necessarios a subscricéo, integralizagao e liquidagao financeira das debéntures, incluindo
a verificagdo do cumprimento das condicbes precedentes, a articulagdo com os
prestadores envolvidos e a organizagédo do fechamento da operacéao.

6.15. A liquidacdo financeira das debéntures devera ocorrer no prazo definido no
cronograma da operagédo e na documentacao da oferta, observado o intervalo usual de
mercado entre a fixacdo das condi¢des finais da emissdo e o fechamento, conforme
condigdes operacionais da infraestrutura de mercado e cronograma aprovado pela
SALSEC.

6.16. A CONTRATADA devera coordenar a obtengdo da classificagdao definitiva de
risco (rating) da emisséo, quando aplicavel, em momento compativel com a conclusao
da distribuicdo e com as exigéncias regulatérias e de mercado.

6.17. Durante toda a fase de distribuicdo, a CONTRATADA devera manter a SALSEC
permanentemente informada sobre:

I. andamento da prospeccéio e das interagcbes com investidores;
II.  manifestagdo de interesse observadas junto a investidores;
lll.  riscos de colocagao;
IV. necessidade de ajustes na estratégia;
V. quaisquer fatos relevantes que possam impactar a oferta ou a liquidacgéao.

6.18. O inicio da execugao das atividades desta fase dependera de manifestacao formal
da SALSEC, apés a conclusao satisfatéria da fase de estruturagdo e a aprovagao dos
documentos, condi¢des e premissas necessarias ao langamento da oferta.
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6.19. A SALSEC podera, motivadamente, suspender ou encerrar a qualquer momento a
execugao dos servicos desta fase, mediante decisdo motivada precedida, quando
aplicavel, das manifestagdes institucionais do Municipio de Salvador, da SEFAZ e da
PGMS, caso entenda que a operagdo de securitizagdo se tornou economicamente
inviavel, juridicamente inadequada, regulatoriamente incompativel ou ndo recomendavel
diante das condi¢des efetivas de mercado, da carteira elegivel, do rating, da demanda de
investidores, da modelagem definitiva ou das deliberagdes competentes. Nessa hipotese,
a CONTRATADA fara jus ao ressarcimento das despesas incorridas e efetivamente
comprovadas com contratagcdes de terceiros, previamente aprovadas pela SALSEC,
observado o limite maximo de R$ 1.230.000,00 (um milhdo, duzentos e trinta mil reais),
conforme levantamento realizado em processo administrativo.

6.19.1 O ressarcimento previsto no item 6.19 tera natureza excepcional e somente
abrangera despesas de terceiros diretamente vinculadas a execugao regular do objeto,
previamente autorizadas pela SALSEC, efetivamente incorridas e documentalmente
comprovadas, desde que nao estejam compreendidas na remuneragao principal all-in da
CONTRATADA.

6.19.2 Poderao ser admitidas, conforme o caso, despesas relativas a classificacdo de
risco, due diligence para verificagao do lastro, assessoria juridica externa contratada para
apoio a estruturagdo da operagao, registros, emolumentos, taxas externas exigidas por
orgao regulador, autorregulador ou infraestrutura de mercado, ou outros dispéndios
externos previamente individualizados, justificados e autorizados pela SALSEC.

6.19.3 Nao serdo ressarciveis custos proprios da CONTRATADA, equipe interna,
mobilizacdo, prospecc¢ado, roadshow, bookbuilding, estrutura comercial, custo de
oportunidade, margem, lucro cessante, remuneracao implicita, despesas nao autorizadas
previamente, despesas sem comprovacgao idonea, despesas incompativeis com pregos
de mercado ou decorrentes de erro, atraso, falha técnica, selecéo inadequada de terceiro
ou inadimplemento imputavel a CONTRATADA.

6.20. As atividades da fase de distribuicdo deverdo observar o cronograma global da
operacao, sem prejuizo de ajustes justificados por condicbes de mercado, exigéncias
regulatérias ou determinagdes da SALSEC.

7. FASE PRELIMINAR DE IMPLANTAGAO OPERACIONAL POS LIQUIDAGAO

7.1. Durante a vigéncia das debéntures, a SALSEC, na qualidade de emissora das
debéntures e administradora do patriménio separado, permanecera responsavel pelas
atividades de monitoramento, controle, processamento e liquidacdo dos direitos
creditérios e demais ativos e obrigagcdes vinculados a operagédo de securitizagdo, bem
como pela observancia dos mecanismos de protecao previstos na documentacdo da
operacgao.
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7.2. A SALSEC contratara, em beneficio do patriménio separado, os prestadores de
servicos envolvidos na fase de administracdo da operacédo de securitizagcao, tais como,
custodiante, escriturador, auditor independente, agente fiduciario, assessoria juridica,
assessoria de cobranga e agéncia de classificacdo de risco, quando aplicavel, podendo o
instrumento de emisséao atribuir os encargos das referidas contrataces.

7.3 A CONTRATADA prestara, nos termos deste TR e do Contrato, servigo de assessoria
técnica visando apoiar a CONTRATANTE no periodo de implantagdo, transicédo e
estabilizagcdo inicial dos fluxos operacionais da emissdo, sem transferéncia das
responsabilidades legais, regulatérias e fiduciarias préprias da SALSEC, emissora das
debéntures e administradora do patriménio separado.

7.3.1 A CONTRATADA apoiara a SALSEC, na selecao e na contratagao dos prestadores
de servigos envolvidos na fase de administracao da operacao de securitizagao, e, quando
cabivel, na implantagdo operacional e na integragcdo destes prestadores de servicos,
conforme regras contratuais de governanca, nao |lhe sendo conferidos poderes para
contratar em nome da SALSEC ou assumir obrigagdes perante terceiros.

7.4 As competéncias relativas a cobranca administrativa, extrajudicial e judicial dos
créditos objeto de cess&o onerosa permanecerdo sob responsabilidade dos o6rgaos
municipais competentes, em especial da Secretaria Municipal da Fazenda — SEFAZ e da
Procuradoria Geral do Municipio de Salvador — PGMS, conforme suas respectivas
atribuicoes legais e regulamentares. O servigo de assessoria de cobranga a ser contratado
pela SALSEC tera natureza exclusivamente técnico-operacional, visando apoiar a
Fazenda Publica Municipal, sem delegacédo de competéncias privativas, sem transferéncia
de prerrogativas publicas e observados os limites previstos no Decreto Municipal n°
40.846/2025 e nas demais normas e instrumentos pertinentes.

7.4.1 A CONTRATADA prestara apoio técnico a estruturacdo da contratacdo da
assessoria de cobrancga pela SALSEC, no tocante a definicdo do escopo, niveis de servigo
e respectivos indicadores de desempenho, critérios de avaliagado técnica e rotinas de
monitoramento.

7.5 Os custos e despesas operacionais recorrentes da operacao, incluindo remuneracoes
de prestadores de servicos essenciais e taxas de infraestrutura de mercado, serao
suportados na forma prevista na documentacao da operacéo.

7.5.1 A remuneragao da CONTRATADA néo se confunde com tais despesas recorrentes
e observara exclusivamente o preco contratual e as condicdes definidas neste TR, no
Edital e no Contrato.

7.6 Permanecem sob responsabilidade da SALSEC:

l. a decisao final sobre medidas de gestao e governanga do patrimdnio separado;
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Il. a gestdo dos contratos dos prestadores de servigos envolvidos na fase de
administracdo da operacdo de securitizacdo, com apoio da CONTRATADA,
quando aplicavel;

[l. o cumprimento das formalidades institucionais e de governanga aplicaveis a
SALSEC (incluindo a Lei n° 13.303/2016), mantendo registros a disposi¢ao dos
orgéaos de controle; e

V. a pratica de atos privativos enquanto emissora das debéntures e administradora
do patriménio separado.

8. SUBCONTRATAGAO

8.1. A CONTRATADA podera, mediante anuéncia prévia e expressa da
CONTRATANTE, subcontratar parcelas especificas de servicos técnicos especializados
complementares necessarios a adequada execucdo da operagdo, desde que tal
subcontratagdo nao implique transferéncia da coordenacdo geral da operagdo, da
interlocucdo principal com a CONTRATANTE, nem das responsabilidades centrais
assumidas pela CONTRATADA no ambito da estruturacdo, coordenacdo, protocolo,
registro e distribuicdo da oferta.

8.2. A subcontratacdo ficara limitada a atividades técnicas especializadas,
complementares ou instrumentais a execugéo do objeto, tais como:

(i) classificacao de risco de creédito;

(i) servigcos juridicos especializados, quando necessarios e voltados a temas especificos
da operacéao, podendo abranger apoio a modelagem juridica, regulatoria e documental, nos
limites deste TR;

(iii) verificacao independente (due diligence) do lastro, por pessoa juridica com experiéncia
comprovada, para elaboracao de relatério técnico contendo informacgdes sobre o perfil,
consisténcia e elegibilidade dos créditos que comporéo a cessao definitiva; e

(iv) outros servigos técnicos especializados que, por sua natureza, nao sejam executados
diretamente pela CONTRATADA e sejam necessarios a boa execugdo da OPERACAO.

8.2.1. A CONTRATADA devera, no ambito de suas atribuicoes, atuar em articulagdo com
a assessoria juridica especializada da operacao, prépria ou subcontratada, com a finalidade
de compatibilizar a estrutura financeira da operagdo, os documentos da oferta, os
instrumentos contratuais e a regulamentacao aplicavel, sem que disso decorra obrigacéo
da CONTRATADA de prestar, por si, atos privativos de advocacia, emitir pareceres juridicos
formais ou assumir responsabilidade exclusiva por manifestagdes juridicas atribuiveis a
assessoria juridica responsavel.
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8.3. A contratacao de terceiros pela CONTRATADA dependera de submissao prévia a
CONTRATANTE, nos termos deste TR e do contrato, acompanhada de justificativa técnica,
descricdo do escopo a ser executado, identificacdo do terceiro e comprovagao de sua
qualificagdo e experiéncia compativeis com a atividade, cabendo a SALSEC aprovar ou
rejeitar, motivadamente, a subcontratagao proposta.

8.4. A CONTRATADA permanecera integralmente responsavel, perante a
CONTRATANTE, pelos atos, documentos, produtos, prazos, conformidade regulatoria e
qualidade técnica dos servigos executados por terceiros subcontratados, respondendo por
vicios, atrasos, inconsisténcias e danos eventualmente causados a CONTRATANTE ou a
operagao.

8.5. As subcontratacdes a que se refere esta Clausula deverédo estar contempladas na
proposta de precos da licitante e ndo implicardo custo adicional para a CONTRATANTE,
devendo o0s pagamentos aos subcontratados ser realizados diretamente pela
CONTRATADA, ressalvado o disposto na clausula 6.19 deste TR.

8.6. Havendo necessidade, durante a execugcdo do CONTRATO, de substituicdo de
servigos subcontratados, a alteragao dependera de prévia aprovacdo da CONTRATANTE
na forma prevista neste TR e no CONTRATO, correndo eventuais custos exclusivamente
pela CONTRATADA.

8.7. As subcontratacbes realizadas pela CONTRATADA nao se confundem com a
contratacado, pela SALSEC ou pelo patrimbnio separado, de prestadores essenciais da
emissao, distribuicdo, escrituragdo, custdédia, administragdo fiduciaria, manutengao ou
governanga da operacao, tais como agente fiduciario, escriturador, custodiante, banco
liquidante, auditor independente, agéncia de classificagdo de risco, assessoria juridica,
assessoria de cobranca, prestadores de apoio a conciliagao de fluxos e demais agentes
previstos na documentacao definitiva da operagéo.

8.7.1. A eventual indicacdo, coordenacdo ou interacdo da CONTRATADA com
prestadores essenciais da operagao nao implicara transferéncia a CONTRATADA de
atribuigcbes fiduciarias, decisorias, regulatérias ou de administragdo material do patriménio
separado que sejam proéprias da SALSEC, do agente fiduciario ou de outros prestadores
legal ou contratualmente responsaveis.

9. FORMA E CRITERIOS DE SELEGAO DO FORNECEDOR

9.1. As exigéncias de habilitagdo juridica e de regularidade fiscal e trabalhista das
licitantes constardo no Edital, assim como os critérios objetivos de comprovagédo da
qualificacdo econdmico-financeira e técnica previstos neste TR.
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9.2. Qualificagao Econémico-Financeira

9.2.1. Em razdo da relevancia econdbmica, da complexidade da operagcdo e das
obrigac¢des assumidas pela futura CONTRATADA no ambito da estruturagdo, coordenacéo,
protocolo, registro e distribuicdo da oferta, bem como do suporte inicial a fase de
manutengao, a licitante devera comprovar qualificacdo _econdmico-financeira compativel
com o objeto licitado, na forma e mediante os documentos e critérios objetivos que vierem
a ser definidos neste Termo de Referéncia e no Edital, observada a legislagao aplicavel e
a necessaria proporcionalidade das exigéncias, podendo tais critérios abranger, conforme
0 caso, indices contabeis, patrimonio liquido minimo, capital regulatério e demais elementos
objetivos de capacidade econdmico-financeira compativeis com o escopo e o0s riscos do
objeto.

9.2.2. A qualificagdo econdmico-financeira tem por finalidade demonstrar a aptidao
econdmica do licitante para assumir e executar as obrigagdes decorrentes da contratagao,
consideradas a relevancia econémica, a complexidade da operagao, a necessidade de
coordenacgao integrada da oferta, a obrigacdo de garantia firme de colocacéo e o suporte
operacional inicial previstos neste Edital e no Termo de Referéncia.

9.2.3. A qualificacdo econémico-financeira sera comprovada mediante a apresentagao
dos seguintes documentos:

9.2.3.1. balango patrimonial, demonstracdo do resultado do exercicio e demais
demonstragdes contabeis dos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, na forma da lei, vedada a
substituicdo por balancetes ou balangos provisorios;

9.2.3.2. quando exigiveis em razao da forma societaria, da regulacao setorial ou do regime
contabil aplicavel ao licitante, as demonstracdes referidas no subitem anterior deverao vir
acompanhadas das notas explicativas e do relatorio dos auditores independentes;

9.2.3.3. certiddo negativa de feitos sobre faléncia, expedida pelo distribuidor da sede do
licitante;

9.2.3.4. comprovagéao de patriménio liquido minimo correspondente a 10% (dez por cento)
do valor estimado da contratagédo, apurado com base no ultimo exercicio social exigivel,
admitida a atualizagao por indices oficiais quando encerrado ha mais de 3 (trés) meses da
data de apresentacdo da documentacgao de habilitacéo;

9.2.3.4.1. A exigéncia de patrimoénio liquido minimo no patamar de R$ 70.000.000,00
(setenta milhdes de reais), correspondente a 10% (dez por cento) da Meta de Emisséo
de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), justifica-se pela natureza, porte e
complexidade do objeto, que nao se limita a elaboragéo de estudos ou a prestagao de
servigos consultivos, mas envolve a estruturagdo, coordenagao, registro, colocagao e
distribuicdo publica de debéntures lastreadas no direito autbnomo ao recebimento de
créditos tributarios, com instituicdo de regime fiduciario, constituicdo de patriménio
separado, interacao regulatoria e atuagao perante investidores profissionais.
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9.2.3.4.2. A Metade Emissao constitui o parametro econémico adequado para afericdo
da capacidade econémico-financeira minima da licitante, por representar a dimensao da
operacao a ser estruturada, coordenada e distribuida pela futura CONTRATADA. A
remuneragao composta por Comissao de Estruturacdo — CE e Comisséao de Distribuicao
— CD constitui forma de precificagdo do servigo, mas nao reduz o porte econémico do
objeto, nem afasta a necessidade de demonstragao de robustez patrimonial compativel
com a escala da emissao.

9.2.3.4.3. A exigéncia também se justifica em razdo do regime misto de colocac&o
previsto neste Termo de Referéncia, que contempla garantia firme de R$ 350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais) e colocagdo da parcela residual sob regime de
melhores esforgos. Ainda que a garantia firme represente a obrigagdo de maior
densidade patrimonial, a parcela sob melhores esforcos também demanda capacidade
operacional, estrutura de distribuicdo, prospecgao de investidores, formagao de
demanda, coordenacédo documental, suporte a liquidacao, interagdo com infraestrutura
de mercado e cumprimento de obrigagdes regulatérias.

9.2.3.44. O patrimbnio liquido minimo exigido constitui critério objetivo de afericdo da
robustez econémico-financeira da licitante, voltado a mitigar risco de inadimplemento,
descontinuidade, incapacidade de execuc¢ao, insuficiéncia de estrutura operacional ou
assunc¢ao inadequada de obriga¢des em operagdo de mercado de capitais de elevada
complexidade. A exigéncia mostra-se proporcional ao objeto e compativel com o
universo esperado de potenciais licitantes, sem prejuizo da competitividade do certame.

9.2.3.5. Para as instituicbes sujeitas a supervisdo prudencial ou regulatéria
especifica, inclusive aquelas autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
registradas/supervisionadas pela Comissao de Valores Mobiliarios, serdo admitidas,
para fins de comprovagao desta secdo, as demonstracdes financeiras e informacgdes
contabeis ou regulatérias regularmente elaboradas, apresentadas ou publicadas perante
os 6rgaos competentes, desde que aptas a evidenciar, de forma suficiente, a situagao
patrimonial e financeira do licitante.

9.24. As pessoas juridicas constituidas ha menos de 2 (dois) anos deverao
apresentar as demonstragcdes contabeis relativas ao ultimo exercicio social exigivel.

9.241. As pessoas juridicas constituidas no exercicio financeiro da licitagédo e que
ainda n&o disponham de demonstragbes contabeis de encerramento de exercicio
poderao substituir os documentos referidos no subitem 9.2.3.1 pelo balanco de abertura,
na forma da lei.

9.2.5. Em se tratando de sociedade por acdes, instituicdo financeira ou outra
entidade sujeita a regime legal ou regulatério proprio de divulgagdo de demonstragdes
financeiras, a comprovagao podera ser realizada por meio de publicacdo oficial,
escrituracao digital regularmente transmitida, documento extraido de sistema oficial ou
outro meio juridicamente idbneo de comprovagao.

SALSEC | Companhia de Securitizagéo de Salvador
www.salsec.com.br



== |7 L

SAL

) Companhia de Securitizacao de Salvador

9.2.6. Para este certame, ndo sera exigido capital social minimo, adotando-se, em
seu lugar, exclusivamente, o requisito de patriménio liquido minimo, por ser medida
menos restritiva € mais aderente a afericdo da robustez econdmico-financeira do
licitante.

9.2.7. A existéncia de certiddo positiva ou de apontamento relacionado a
recuperacgao judicial ou recuperagao extrajudicial, quando juridicamente aplicaveis ao
licitante, n&o acarretara sua inabilitagdo automatica, desde que ele comprove,
cumulativamente:

9.2.7.1. que o plano de recuperacao judicial foi aprovado e homologado
judicialmente, ou, no caso de recuperacéo extrajudicial, que o plano foi homologado
judicialmente, quando essa homologagao for exigivel;

9.2.7.2. que permanece em situagao de viabilidade econédmico-financeira, apta ao
cumprimento integral das obrigacdes decorrentes da contratagao;

9.2.7.3. que atende aos demais requisitos desta secado e das demais exigéncias de
habilitagao previstas neste Edital; e

9.2.7.4. que inexiste decisdo judicial ou fato superveniente que evidencie a
impossibilidade de contratar ou a incapacidade de execugao do objeto.

9.2.8. Nao sera habilitado o licitante que se encontre com faléncia decretada, em
liquidagao judicial ou extrajudicial, intervencdo, dissolugcdo, ou submetido a regime
equivalente que comprometa, de forma objetiva, sua capacidade econémico-financeira
ou sua aptidao para contratar.

9.2.9. Na hipotese de participagdo em consorcio:

9.2.9.1. cada consorciado devera apresentar, individualmente, os documentos
previstos nos subitens 9.2.3.1 a 9.2.3.3, naquilo que Ihe forem aplicaveis;

9.2.9.2. para efeito de comprovacdo da qualificacdo econdmico-financeira do
consorcio, sera admitido o somatério dos valores contabeis pertinentes de cada
consorciado;

9.2.9.3. orequisito de patrimonio liquido minimo do consaércio correspondera ao valor
exigido do licitante individual acrescido de 10% (dez por cento);
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9.2.9.3.1. O acréscimo de 10% (dez por cento) ao patriménio liquido minimo do
consorcio tem por finalidade mitigar riscos adicionais inerentes a execugao consorciada
— especialmente riscos de coordenacgao, integragao operacional e potencial dispersao
de capacidade econémico-financeira entre consorciados — assegurando que o
conjunto do consorcio detenha margem de solidez compativel com o porte e criticidade
do objeto. Optou-se pelo percentual minimo (10%), dentro da faixa legalmente admitida,
como medida de proporcionalidade, de incentivo a competitividade e de estimulo a
formagdo de consorcios, considerando que o TR e o Edital ja impdem requisitos
técnicos e regulatérios relevantes, bem como regras especificas de responsabilidade e
comprovagao econdmico-financeira pelos consorciados.

9.2.9.4. a eventual substituicdo de consorciado, apdés a habilitagdo, dependera de
autorizacao expressa da SALSEC e da comprovagao de que a hova empresa possui,
no minimo, a mesma capacidade econdmico-financeira anteriormente demonstrada
pela substituida.

9.2.10. Podera ser realizada diligéncia para esclarecer ou complementar a instrugéo
da qualificagdo econémico-financeira, inclusive para:

I. confirmar a autenticidade e a consisténcia das demonstragdes contabeis e
financeiras apresentadas;

II. solicitar memoéria de calculo, notas explicativas, relatério de auditoria,
documentos regulatérios, esclarecimentos sobre ressalvas, énfases ou
apontamentos relevantes;

lll. verificar, quando cabivel, decisdes judiciais, planos homologados, certidoes
atualizadas e outros elementos destinados a comprovar a situagdo econémico-
financeira efetiva do licitante; e

IV. sanar erros materiais ou falhas formais que nao alterem a substancia da
documentacdo, nem importem criacao posterior de condicdo de habilitacdo
inexistente na data propria.

9.2.11. A diligéncia prevista no item anterior podera admitir a apresentagdo de
documento nao juntado originalmente ou a complementagéo de informagéo relativa a
documento ja apresentado, desde que destinada a comprovar condi¢ao preexistente a
data de apresentacdo da proposta ou da habilitagdo, vedada a constituicdo
superveniente da condi¢ao exigida.

9.2.12. A ndo comprovagao da qualificagdo econdmico-financeira, na forma desta
secao, ensejara a inabilitagdo do licitante, observadas as regras deste Edital sobre
diligéncia saneadora e convocagao do licitante subsequente, na ordem de classificagéo.
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9.3. Qualificagao Técnica

9.3.1. Para os fins de qualificacdo técnica, a licitante devera comprovar aptidao
para o desempenho de atividade pertinente e compativel com o objeto da contratagéo,
mediante apresentacao de, no minimo, 1 (um) atestado de capacidade técnica, emitido
por pessoa juridica de direito publico ou privado, que comprove ter atuado como
coordenadora lider ou, quando cabivel, como coordenadora com responsabilidade
efetiva na conducao da oferta, na estruturagcdo e distribuicdo de oferta publica de
valores mobiliarios representativos de divida (incluindo debéntures ndo conversiveis),
no contexto de operagao estruturada lastreada em direitos creditorios e/ou no direito
autébnomo ao recebimento, contemplando mecanismos de segregacgao patrimonial e/ou
direcionamento de fluxos, com efetiva precificacdo e liquidagao financeira (total ou
parcial) da oferta, realizada nos termos da Resolugdo CVM n° 160/2022, ou, quando se
tratar de oferta realizada sob regime normativo anterior, da Instrugdo CVM n° 400/2003
ou da Instrugdo CVM n° 476/2009, em montante igual ou superior a R$350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais), quantia equivalente a 50% (cinquenta por
cento) da Meta de Emissao prevista no item 3.1.1 deste TR.

9.3.2. A exigéncia prevista no item 9.3.1 justifica-se pela natureza especializada,
complexa e sensivel do objeto contratado, que envolve a estruturacéo e a distribuigédo
publica de debéntures vinculadas a operagao de securitizagdo lastreada no direito
autbnomo ao recebimento de créditos tributarios, com instituicdo de regime fiduciario,
constituicao de patriménio separado, segregacao de fluxos, interacdo com investidores
profissionais, infraestrutura de mercado, agéncia de classificagcdo de risco, agente
fiduciario, escriturador e demais prestadores essenciais da operagao. A comprovagao
de experiéncia prévia em oferta publica de valores mobiliarios representativos de divida,
no contexto de operagao estruturada lastreada em direitos creditorios e/ou no direito
autbnomo ao recebimento, € necessaria para assegurar que a licitante detenha
capacidade técnica compativel com a condugéo integrada da estruturagao, distribuigéo,
precificagao, colocacéao e liquidagao financeira da oferta, bem como familiaridade com
os riscos juridicos, regulatérios, operacionais e de mercado proprios desse tipo de
operacgao.

9.3.3. A exigéncia de que a operagao comprovada tenha contemplado efetiva
precificacao e liquidacao financeira, ainda que parcial, visa assegurar que a experiéncia
apresentada corresponda a operacido concretamente levada ao mercado, com
superacao das etapas essenciais de estruturacao, formag¢ao de demanda, definicao de
condigdes finais, subscrigdo, integralizagdo e fechamento financeiro, ndo se limitando
a atuacdo meramente consultiva, preparatoéria ou prospectiva.
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9.3.4. O montante minimo de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes
de reais), equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Meta de Emissao prevista neste
Termo de Referéncia, foi fixado como paréametro objetivo de compatibilidade econdmica
e operacional entre a experiéncia pretérita e o porte da operagao pretendida pela
SALSEC, considerando o volume estimado da emissao, a parcela prevista sob regime
de garantia firme de colocagdo no montante de R$ 350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais), a necessidade de interlocugcdo com investidores
profissionais e a relevancia dos riscos assumidos na coordenacédo da oferta. O
percentual adotado busca equilibrar segurangca técnica e preservagdo da
competitividade, pois exige experiéncia em operagédo de porte relevante, sem impor
identidade absoluta com a operagao objeto do certame nem exigir comprovagao
correspondente a integralidade da Meta de Emissao estimada.

9.3.5. Para preservar a competitividade e evitar restricdo indevida a disputa,
admite-se a apresentacdo de apenas 1 (um) atestado de capacidade técnica; a
comprovacgao de atuagao como coordenadora lider ou, quando cabivel, coordenadora
com responsabilidade efetiva na condugdo da oferta; a aceitagdo de operagdes
realizadas sob os regimes da Resolugdo CVM n° 160/2022, da Instrugdo CVM n°
400/2003 ou da Instrucdo CVM n° 476/2009; bem como a comprovacio por ofertas
realizadas sob regime de melhores esforgos ou de garantia firme, ndo se exigindo
identidade absoluta entre a operagao anteriormente executada e a operagao objeto da
contratacgao.

9.3.6. O atestado devera indicar, preferencialmente, o emissor, a natureza da
operacao, o valor da oferta, o montante efetivamente distribuido, a data de precificagao,
a data de liquidacao e a funcdo desempenhada pela licitante na operagao, podendo tais
informacdes, quando ausentes no proprio atestado, ser complementadas por
declaracao do emitente ou por outros documentos idéneos.

9.3.7. Serdo admitidos atestados relativos a ofertas publicas realizadas sob regime
de melhores esfor¢os ou de garantia firme, ndo sendo exigida identidade absoluta entre
a operacao anteriormente executada e a operagao objeto deste certame.

9.3.8. A licitante devera, ainda, comprovar que € instituicdo intermediaria habilitada
para atuar na coordenacao de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios,
nos termos da regulamentacao da CVM.

9.3.9. A licitante devera indicar equipe técnica minima compativel com a execugéao
do objeto, incluindo, no minimo:

I. 1 (um) responsavel técnico com experiéncia comprovada na coordenagao,
estruturacdo ou distribuicdo de ofertas publicas de valores mobiliarios
representativos de divida em operagdes estruturadas lastreadas em
recebiveis/direitos creditorios;
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i1 (um)  profissional responsavel pela estruturagdo econdmico-
financeira/modelagem da operag¢ao, com experiéncia compativel com operagdes
de divida ou securitizacao; e

. 1 (um) profissional com experiéncia em execucado operacional de ofertas
publicas e interface com agentes de mercado; e

IV. 1 (um) profissional com experiéncia em rotinas de acompanhamento pos-
fechamento de emissdes ou operacgdes estruturadas de divida, para suporte a
fase inicial de manutencao da operacéo.

9.3.10. A exigéncia de indicag&o de equipe técnica minima justifica-se pela natureza
multidisciplinar, especializada e integrada do objeto, que envolve a estruturagéo de
operacao de securitizagao, a emissao e distribuicdo publica de debéntures, a interagao
com investidores profissionais, a observancia da regulamentagéo da CVM, a articulagao
com infraestrutura de mercado, agente fiduciario, escriturador, banco liquidante,
agéncia de classificagao de risco e demais prestadores essenciais, bem como o suporte
inicial a implantagdo operacional da operagdo. A complexidade técnica, juridica,
financeira, regulatéria e operacional da contratagao demanda que a licitante demonstre
dispor de profissionais com experiéncia compativel com as principais frentes de
execugao do objeto, de modo a assegurar capacidade efetiva de coordenagéo,
estruturacao, distribuicdo, fechamento e transi¢cao para a fase inicial de manutencao da
operacao.

9.3.11. A indicacdo de responsavel técnico com experiéncia na coordenacéo,
estruturagao ou distribuicdo de ofertas publicas de valores mobiliarios representativos
de divida em operagdes estruturadas lastreadas em recebiveis ou direitos creditorios
justifica-se pela necessidade de condugdo integrada da modelagem financeira,
regulatéria e comercial da emissao, bem como de compatibilizagdo entre o lastro, a
estrutura de subordinagédo, os mecanismos de protecéo, a estratégia de distribuicdo e
as condi¢des finais da oferta.

9.3.12. A indicacao de profissional com experiéncia em execugao operacional de
ofertas publicas e interface com agentes de mercado justifica-se pela necessidade de
articulagao com investidores, infraestrutura de mercado, escriturador, banco liquidante,
agente fiduciario, agéncia de classificacdo de risco e demais participantes da oferta,
garantindo adequada organizagdo documental, cumprimento de prazos, consisténcia
de informacgdes, coordenagdo de subscri¢cdo, integralizagdo, liquidagao financeira e
fechamento da operacao.
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9.3.13.  Aindicacgéao de profissional com experiéncia em rotinas de acompanhamento
pos-fechamento de emissdes ou operagdes estruturadas de divida justifica-se pela
existéncia, no escopo contratado, de suporte técnico a fase preliminar de implantagao
operacional poés-liquidacao, etapa que exige apoio a transi¢ao entre o fechamento da
oferta e o inicio da administragdo regular da operacdo, sem transferéncia das
responsabilidades legais, regulatorias ou fiduciarias proprias da SALSEC, do agente
fiduciario ou dos demais prestadores essenciais.

9.3.14. A exigéncia de equipe minima foi dimensionada de forma proporcional ao
objeto e ndo impde estrutura excessiva ou incompativel com a competitividade do
certame, pois se limita a indicacao de profissionais vinculados as frentes essenciais da
contratagao - estruturagao, distribuicao e suporte inicial pés-fechamento - admitindo-se
a comprovacgao da experiéncia por curriculos, documentos idéneos e declaracao de
disponibilidade, sem exigéncia de dedicacao exclusiva, salvo previsdao especifica no
Edital ou no Contrato.

9.3.15. A comprovagao da qualificacdo da equipe técnica dar-se-a mediante
apresentacgao de curriculos profissionais, documentos que demonstrem a experiéncia
indicada e declaragdao de disponibilidade para atuacdo na execucgado contratual,
admitindo-se, para fins de comprovacao e validacdo das informagdes apresentadas,
outros meios idoneos, sem prejuizo da realizagdo de diligéncias pela SALSEC, na
forma do Edital.

9.3.15.1 A comprovacao do vinculo ou da disponibilidade dos profissionais indicados
podera ser realizada, conforme o caso, por meio de:

I. coépia da Carteira de Trabalho e Previdéncia Social — CTPS ou outro documento
equivalente que comprove vinculo empregaticio;

. contrato de trabalho, contrato de prestagcdo de servigos, instrumento de
consultoria, parceria profissional ou outro ajuste juridico valido que demonstre a
disponibilidade do profissional para atuagao na execucgao contratual;

Ill.  contrato social, estatuto social, ata de eleicdo, termo de posse ou documento
societario equivalente, quando o profissional integrar o quadro societario, diretivo
ou de administragao da licitante;

IV. declaragdo de compromisso de contratacdo futura ou de alocagcdo do
profissional, firmada pela licitante, acompanhada de declaracdo de anuéncia
expressa do profissional indicado;

V. declaracdo de disponibilidade do profissional para atuacdo na execucao
contratual, com indicagdo da fungcdo a ser desempenhada, sem prejuizo de
comprovagao complementar a ser exigida pela SALSEC em diligéncia; e
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VI.  outros documentos idbneos aptos a demonstrar a efetiva disponibilidade do
profissional para a execugdo dos servigos, vedada a exigéncia exclusiva de
vinculo empregaticio como condi¢g&o de habilitagéo.

9.3.15.2. A comprovacgao do vinculo profissional ou da disponibilidade da equipe técnica
nao exigira, necessariamente, vinculo empregaticio prévio com a licitante, sendo
suficiente a demonstragdao de que os profissionais indicados estardo disponiveis para
atuar na execugao do objeto, caso a licitante venha a ser contratada, observada a
possibilidade de diligéncia pela CONTRATANTE.

9.3.15.3. A substituigdo de profissional indicado somente sera admitida mediante
justificativa formal e aprovacdo da CONTRATANTE, desde que o substituto possua
qualificagdo e experiéncia equivalentes ou superiores as do profissional originalmente
indicado.

9.3.16. Os atestados deverao ser apresentados em documento que permita a
identificacdo inequivoca da pessoa juridica emitente e de seu signatario, admitindo-se
emissao fisica ou eletronica, inclusive com assinatura digital ou outro meio idéneo de
validagao.

9.3.17. Nao serdo considerados para fins de qualificacdo técnica atestados relativos
a servigos prestados a controladora, controlada, coligada ou empresa sob controle
comum da propria licitante.

9.3.18. Na participacéo sob a forma de consorcio, o requisito do subitem 9.3 podera
ser atendido por qualquer dos consorciados, desde que o integrante detentor da
experiéncia assuma, no instrumento de constituicdo do consorcio, a responsabilidade
técnica pelos servigos de estruturacao e distribuicéo.

9.4. E de responsabilidade exclusiva da licitante a apresentacédo completa e adequada
das declaracdes, informacgdes e documentos exigidos para fins de habilitagao,
respondendo pela veracidade e suficiéncia formal da documentacéo apresentada.

9.5. A CONTRATANTE podera solicitar documentos complementares necessarios ao
esclarecimento ou a confirmagao da experiéncia comprovada pela licitante, da equipe
técnica indicada e das informacbes constantes dos atestados e demais documentos
apresentados, observadas as regras deste TR, do Edital e da legislagao aplicavel.

9.6. Critério de Julgamento das Propostas

9.6.1. O julgamento das propostas adotara o critério de menor preco,
considerando-se, para fins de classificagcdo, a menor Taxa Percentual Global — TPG
ofertada, apurada na forma do Edital, expressa com duas casas decimais e limitada ao
teto maximo de 5% (cinco por cento), desde que observados os requisitos de
aceitabilidade da proposta, exequibilidade e compatibilidade com o objeto licitado, sem
prejuizo do exame da habilitagdo da licitante, na forma do Edital.
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9.6.2. A CONTRATANTE podera realizar exame de exequibilidade e
compatibilidade da taxa ofertada com o escopo e as obrigagdes regulatorias e
operacionais do objeto, na forma prevista no Edital.

9.6.3. Para fins de julgamento, classificagao das propostas, formulagao de lances,
negociacgao, aceitabilidade e eventual afericdo de exequibilidade, sera adotada a Taxa
Percentual Global — TPG, correspondente ao indice percentual global ofertado pela
licitante para a execugao do objeto, apurado na forma do Edital.

9.6.4. A TPG tera fungao exclusivamente comparativa, classificatoria e de controle
econdmico da proposta, ndo constituindo, por si sO, remuneragcdo autdbnoma, credito
liguido da CONTRATADA, antecipacdo de pagamento ou obrigagdo financeira
desvinculada dos eventos de execugéao, aceite, distribuigdo, subscricéo, integralizagéo e
liquidagao previstos neste Termo de Referéncia, no Edital e no Contrato.

9.6.5. A proposta econbmica sera composta por dois componentes percentuais:

I. Comissao de Estruturacao — CE, correspondente ao percentual ofertado
para remunerar as atividades técnicas, analiticas, documentais, regulatérias
e de coordenagao preparatéria da operacgao; e

. Comissao de Distribuicdo — CD, correspondente ao percentual ofertado
para remunerar as atividades de coordenagdo da oferta, distribuicao,
colocagdo, garantia firme, liquidagdo financeira e suporte inicial a
implantagéo operacional pos-liquidagéo.

9.6.6. A Taxa Percentual Global — TPG sera apurada pela soma algébrica dos
componentes percentuais ofertados, segundo a férmula:

TPG=CE+CD
9.6.7. Sera considerada mais vantajosa, para fins de julgamento econdémico, a

proposta que apresentar a menor TPG, observados os requisitos de habilitacéo,
aceitabilidade, exequibilidade e compatibilidade da proposta com o escopo, os riscos, as
obrigagdes regulatérias e o regime de colocagao previstos neste Termo de Referéncia,
no Edital e no Contrato.

9.6.7.1. A Taxa Percentual Global — TPG ofertada pela licitante ndo podera exceder
o limite maximo de 5% (cinco por cento), observado como teto remuneratério global da
contratacao para fins de aceitabilidade da proposta econémica, julgamento, negociagao
e contratagao.

9.6.7.2. Serdo desclassificadas as propostas cuja TPG seja superior ao limite
maximo previsto no item anterior, sem prejuizo da andlise de exequibilidade das
propostas com TPG igual ou inferior ao referido teto, na forma prevista neste Termo de
Referéncia, no Edital e no Contrato.
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9.6.8. A adogédo da TPG justifica-se pela necessidade de assegurar comparagao
objetiva, isondmica e auditavel entre propostas econémicas que poderiam, de outro
modo, alocar a remuneragao em rubricas distintas, tais como estruturagao, distribuicéo,
prémio de garantia firme, custos de coordenacéao, despesas de colocagao, suporte pos-
fechamento ou encargos préprios da instituicdo financeira, dificultando a afericdo do
custo econdmico global da contratagéo.

9.6.8.1. A adocado do teto de 5% busca preservar a viabilidade econémica de
contratagdo complexa, integrada e especializada, sem comprometer a competitividade
do certame, considerando que a disputa sera orientada pela menor TPG e que a
remuneracgao principal somente sera devida na hipdtese de éxito da operagdo, com
efetiva distribuigcdo, subscrigdo, integralizacdo e liquidagdo financeira dos valores
mobiliarios.

9.6.8.2. A eventual afericao de exequibilidade da proposta econémica apresentada
pela licitante podera considerar a composi¢cdo da Comissao de Estruturacdo — CE e da
Comisséao de Distribuicdo — CD, de modo a verificar a compatibilidade dos percentuais
ofertados com o escopo, a complexidade, os riscos, os custos regulatérios e as
obrigagdes assumidas, servindo tais componentes também como elementos de
transparéncia, rastreabilidade e auditabilidade da metodologia de julgamento.

9.6.9. A férmula da TPG néo cria rubrica remuneratéria adicional, n&o altera o
regime de pagamento e ndo se confunde com a remuneragéo dos investidores, com o
custo financeiro das debéntures, com taxa de desconto do lastro ou com qualquer
obrigacao financeira autbnoma da SALSEC, servindo exclusivamente como métrica de
comparagao, transparéncia, controle e exequibilidade da proposta.

9.6.10. A SALSEC podera realizar exame de exequibilidade da proposta sempre
que a TPG, a CE, a CD ou a composi¢cdo econdmica apresentada indiquem possivel
incompatibilidade com o escopo, a complexidade, os riscos, a garantia firme, os custos
regulatorios, a estrutura operacional, a equipe mobilizada, os deveres de coordenagao,
as restricbes de ressarcimento e as demais obrigagdes previstas neste Termo de
Referéncia, no Edital e no Contrato.

9.7. Forma de Apresentagcao das Propostas

9.71. A proposta econOmica devera ser apresentada na forma do Edital,
observando o modelo remuneratoério aplicavel a contratagdo e a metodologia de calculo
prevista para apuragao da taxa de julgamento.

9.7.2. A taxa ofertada devera contemplar todos os custos, despesas, tributos,
encargos, subcontratagdes, honorarios e demais componentes necessarios a integral
execugao do objeto contratado, incluindo os servigos de estruturagcéo, coordenagao,
protocolo, registro e distribuicdo da oferta, bem como, quando cabivel, o suporte
operacional inicial a fase de manutencgao, nos termos deste TR e do contrato.
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9.7.3. A taxa utilizada para fins de julgamento e comparacgéo das propostas servira
exclusivamente como parametro de classificagdo no certame, ndo se confundindo,
necessariamente, com a forma de remuneracdo efetiva da CONTRATADA, que
observara o Edital, o anexo aplicavel e 0 CONTRATO.

9.74. A licitante devera apresentar, em sua proposta econdmica, os percentuais
correspondentes a Comissao de Estruturagdo — CE e a Comissao de Distribuicdo — CD,
ambos expressos em percentual, com duas casas decimais, cabendo ao sistema ou a
metodologia prevista no Edital apurar a Taxa Percentual Global — TPG mediante a
férmula TPG = CE + CD.

9.7.5. A Comissao de Estruturacdo — CE abrangerd, para fins de composigédo da
proposta, as atividades relacionadas a fase preliminar a estruturacdo e a fase de
estruturagdo, incluindo avaliacdo do lastro, analise de informagdes, modelagem
econdmico-financeira, suporte a obtencao de rating preliminar, definicdo de parametros
da emissao, estruturacdo documental, enquadramento regulatério e demais atividades
preparatoérias previstas neste Termo de Referéncia.

9.7.6. A Comisséao de Distribuicdo — CD abrangera, para fins de composi¢céo da
proposta, as atividades relacionadas a fase de distribuicdo e a fase preliminar de
implantacao operacional pés-liquidagao, incluindo prospeccao de investidores, formacao
de demanda, bookbuilding, colocagao dos valores mobiliarios, garantia firme, melhores
esforcos, fechamento, liquidagao financeira e suporte inicial a estabilizagao operacional
da emissao, vedada a cobranga de prémio de garantia firme autbnomo ou apartado.

9.7.7. A separacgao entre CE e CD tem finalidade de transparéncia, controle e
afericdo da composigao econdmica da proposta, sem prejuizo da utilizagdo da TPG como
critério sintético e exclusivo de julgamento econémico do certame.

9.8. Classificagdo das Propostas

9.8.1. A classificacdo das propostas sera apurada no pregao eletrénico, conforme
a metodologia, as formulas, as varidaveis e os critérios de aceitabilidade definidos no
Edital, observados as exigéncias minimas de qualidade previstas neste TR, no Edital e
na legislacéo aplicavel.

9.9. Sera considerada vencedora a proposta que, atendidos os requisitos do Edital e
deste TR, apresentar a menor taxa apurada nos termos da metodologia de calculo
aplicavel.

9.10. O modo de disputa, a forma de apresentacao dos lances, os critérios de desempate
e demais procedimentos operacionais do pregao eletronico constarao do Edital.
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10. OBRIGAGOES DA CONTRATADA

10.1. A CONTRATADA obriga-se a executar os servicos objeto da contratagcdo em
conformidade com este Termo de Referéncia, com o Edital, com a proposta apresentada
e com o CONTRATO, observando os prazos, condi¢des, especificagdes técnicas e
padroes de qualidade aplicaveis.

10.2. A CONTRATADA devera executar os servigos de acordo com as melhores praticas
profissionais e de mercado aplicaveis a sua area de atuacédo, empregando diligéncia,
zelo, boa-fé objetiva, eficiéncia e qualidade técnica, bem como prestar a
CONTRATANTE os esclarecimentos e informagdes que forem razoavelmente solicitados
no curso da execugao contratual.

10.3. A CONTRATADA obriga-se a corrigir, revisar, complementar ou refazer, as suas
expensas e sem Onus adicional para a CONTRATANTE, quaisquer estudos,
documentos, relatérios, analises, informacées ou demais produtos entregues que
apresentem erro, omissao, inconsisténcia, inadequacgao técnica ou desconformidade
imputavel a CONTRATADA.

10.4. Durante a execugdo do CONTRATO, a CONTRATADA devera manter-se em
situagdo regular e compativel com as obrigagbes assumidas, inclusive quanto aos
requisitos legais, regulatorios, fiscais, trabalhistas e operacionais aplicaveis ao exercicio
de sua atividade e a execugao do objeto contratado.

10.5. Todos os tributos, contribui¢cdes, encargos fiscais, previdenciarios, trabalhistas e
demais 6nus decorrentes da execugao dos servigos pela CONTRATADA serao de sua
exclusiva responsabilidade, sem prejuizo das retengdes legalmente exigiveis pela
CONTRATANTE.

10.6. A CONTRATADA devera resguardar o sigilo, a confidencialidade e a seguranca
das informagdes, documentos e dados a que tiver acesso em razao da execugao
contratual, ndo podendo divulga-los ou fornecé-los a terceiros sem prévia e expressa
autorizagdo da CONTRATANTE, ressalvadas as hipoteses em que o compartilhamento
seja necessario a estruturagdo, ao protocolo, ao registro, a distribuigdo da oferta ou ao
suporte operacional inicial a fase de manutengao, desde que:

I.  haja pertinéncia com o objeto contratado e o compartilhamento se restrinja ao
estritamente necessario;

. o compartihamento ocorra com investidores, potenciais investidores,
prestadores essenciais da operagao, assessores, entidades de mercado, érgéos
reguladores ou demais terceiros envolvidos na operacao, preferencialmente em
ambiente controlado, com rastreabilidade de acessos, quando aplicavel; e

lll. sejam observadas a regulamentagdo aplicavel, as orientagcbes da
CONTRATANTE, o sigilo fiscal, a protegao de dados pessoais e os deveres de
confidencialidade.
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10.7. A obrigagéo de confidencialidade prevista neste item permanecera vigente durante
a execugao contratual e apds seu encerramento, pelo prazo de 5 (cinco) anos, ou por
prazo superior, se assim exigido pela legislacado aplicavel, pela natureza da informagéao
ou pelos documentos da operacao.

10.8. Ap6s a conclusdo dos servicos, a CONTRATADA devera prestar, sem custo
adicional, esclarecimentos técnicos pontuais sobre os produtos e documentos por ela
elaborados, incluindo respostas a questionamentos formulados por terceiros, pelo prazo
de até 02 (dois) anos contados do encerramento do CONTRATO, desde que tais
esclarecimentos:

I. estejam diretamente relacionados aos servigos executados; e
II.  nao configurem nova demanda, ampliacdo de escopo ou consultoria continuada;

lll.  quando direcionados por terceiros, sejam prestados com ciéncia e orientagao
prévia da CONTRATANTE, ressalvadas exigéncias regulatérias ou legais.

10.9.A CONTRATADA devera atuar em conformidade com a legislacdo e a
regulamentagcado aplicaveis a operacdo, especialmente as normas emanadas da
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, da B3, da ANBIMA e demais entidades
competentes, quando cabivel, comunicando previamente a CONTRATANTE, por escrito,
quaisquer exigéncias, riscos, fatos supervenientes ou altera¢gdes normativas que possam
impactar o cronograma, a regularidade da oferta, a execugédo dos servigos ou o suporte
operacional inicial a fase de manutengéo.

10.10. Sem prejuizo do disposto no item 10.9, a CONTRATADA compromete-se a
executar os servicos sob sua responsabilidade observando a legislagdo e
regulamentacao aplicaveis, especialmente as emanadas da CVM e demais autoridades
competentes, quando cabivel, bem como as regras e padrées de mercado adotados na
operagao, devendo identificar e informar previamente a SALSEC, por escrito, exigéncias
normativas, operacionais ou documentais que possam impactar o cronograma, a
viabilidade da emissdo ou a fase inicial de manutencdo da operagao, atuando em
articulagdo com a assessoria juridica responsavel sempre que a matéria exigir avaliagéo
juridica especifica.

10.11. A CONTRATADA devera atuar em articulagdo com a assessoria juridica da
operagao, com os prestadores essenciais e com 0os demais agentes envolvidos, de modo
a assegurar a adequada compatibilizagdo dos documentos, fluxos, informagdes e
procedimentos operacionais afetos ao seu escopo, sem prejuizo da segregacgao de
responsabilidades proprias de cada prestador.

10.12. A CONTRATADA permanecera integralmente responsavel, perante a
CONTRATANTE, pelos atos, documentos, produtos, prazos e qualidade técnica dos
servigcos executados diretamente ou por terceiros subcontratados, respondendo pela
adequada coordenacao e integragao dos entregaveis afetos ao seu escopo.
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10.13. Quando previsto neste TR e no contrato, a CONTRATADA devera prestar
suporte técnico, operacional e de coordenagdo, em carater consultivo e de apoio, no
inicio da fase de manutencao da operacao, nos limites temporais e materiais definidos
no instrumento contratual, sem assumir atribuicdes exclusivas da SALSEC, do agente
fiduciario ou dos demais prestadores essenciais da operagao.

10.14. A CONTRATADA devera apoiar tecnicamente a preparagao, consolidagao e
organizacdao de informacgdes, relatorios, minutas e documentos relacionados ao
acompanhamento inicial da operacéo, quando solicitado pela CONTRATANTE e desde
que tais atividades estejam compreendidas no escopo contratado, permanecendo com
a SALSEC a responsabilidade institucional, decisoéria e formal pelos atos, comunicacdes
e encaminhamentos que |lhe competirem.

11. OBRIGAGOES DA CONTRATANTE

11.1. ACONTRATANTE obriga-se a fornecer a CONTRATADA, de forma tempestiva, as
informacgdes, documentos, dados e elementos necessarios a adequada execugao dos
servigos, na medida de sua disponibilidade e de sua competéncia, observadas as
restricbes legais aplicaveis, inclusive quanto ao sigilo fiscal, a protecao de dados e a
confidencialidade.

11.2. Para fins de execugdo do objeto, a CONTRATANTE devera colaborar com a
CONTRATADA, assegurando, sempre que cabivel, acesso tempestivo as informagdes
fiscais, financeiras, contabeis, operacionais e juridicas relacionadas aos direitos
creditorios, a estrutura da operacao e a legislagao municipal pertinente.

11.3. A CONTRATANTE devera envidar esforgos razoaveis para que as informacodes e
documentos por ela formalmente fornecidos a CONTRATADA sejam corretos,
consistentes, atualizados e suficientes para os fins da execugao contratual, devendo
comunicar, com a maior brevidade possivel, a superveniéncia de fatos ou alteragdes que
possam impactar a execugao dos servigos.

11.4. ACONTRATANTE sera responsavel pela prestacao das informacdes, documentos,
manifestacbes, aprovacdées e decisdes institucionais que estiverem sob sua
competéncia, cabendo-lhe adotar, em tempo razoavel, as providéncias necessarias a
continuidade da execugao contratual, sempre que dependentes de sua atuacgao.

11.5. A divulgacéo, pela CONTRATADA ou por consorciados/subcontratados, de sua
participacdo na operagao, inclusive em anuncios, apresentagcdes, materiais institucionais
ou outros meios de comunicacdo, dependera de prévia e expressa autorizacdo da
CONTRATANTE, sem prejuizo das divulgagdes exigidas pela regulamentagao aplicavel,
pelos documentos da oferta ou por autoridades competentes.

11.6. Os relatdrios, estudos, documentos, analises e demais produtos elaborados no
ambito da execucgao contratual poderao ser utilizados pela CONTRATANTE para os fins
previstos neste Termo de Referéncia, no Edital, no CONTRATO e na operagao de
securitizagao, observadas as limitagdes legais e regulatorias aplicaveis.
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11.6.1. A utilizacao desses produtos pela CONTRATADA para finalidade diversa da
execucao contratual dependera de autorizagao prévia da CONTRATANTE, ressalvadas
as hipdéteses de comprovagédo técnica, cumprimento de obrigagdo regulatéria ou
exigéncia legal, sempre com preservagdo da confidencialidade e da autoria técnica,
quando cabivel.

11.7. A CONTRATANTE devera prestar o apoio institucional necessario a pratica dos
atos, a emissdo de manifestagdes, a disponibilizacdo de documentos e a adogao das
providéncias sob sua algada que se mostrarem necessarias ao protocolo, ao registro, a
estruturacao, a distribuicdo da oferta e, quando cabivel, ao suporte operacional inicial da
operagao, inclusive perante 6rgaos reguladores, entidades de mercado e demais
instancias competentes.

11.8.A CONTRATANTE devera designar representante(s) ou interlocutor(es)
responsavel(is) pelo acompanhamento da execugao contratual, apto(s) a interagir com a
CONTRATADA, analisar os produtos apresentados, formular solicitacbes, consolidar
demandas e encaminhar deliberagdes institucionais pertinentes.

11.9. A CONTRATANTE devera efetuar os pagamentos devidos a CONTRATADA na
forma, nos prazos e nas condi¢des estabelecidos no Edital e no CONTRATO, desde que
cumpridos os requisitos de medigcao, aceite e demais condicdes aplicaveis.

12. CONSORCIO

12.1. Sera admitida a participacao de licitantes em consorcio, desde que tal arranjo se
mostre compativel com a natureza do objeto e com as condi¢des estabelecidas no Edital,
observadas as regras de governanca e responsabilidade previstas neste Termo de
Referéncia, no Regulamento Interno de Licitagbes e Contratos da SALSEC e na
legislagao aplicavel.

12.2. O Edital podera limitar o numero maximo de integrantes por consércio, desde que
tal limitagdo esteja tecnicamente justificada e observe a proporcionalidade e a
competitividade do certame.

12.3.0 consoércio devera ser apresentado, na fase de habilitacdo, por meio de
compromisso publico ou particular de sua constituigdo, subscrito pelos consorciados,
com indicacdo da empresa lider, responsavel por sua representagcdo perante a
CONTRATANTE no curso da licitagao e da execugao contratual, na forma do Edital.

12.4. E vedada a participacdo, na mesma licitagdo, de uma mesma empresa em mais de
um consorcio ou de forma isolada, sem prejuizo das demais restricdes estabelecidas no
Edital para preservagdo da competitividade e da higidez do certame.

12.5. Os integrantes do consoércio responderao solidariamente pelos atos praticados na
licitacdo e pela execugao do contrato.
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12.6. Asregras de habilitagdo aplicaveis aos consorcios, inclusive quanto a apresentagao
de documentos por seus integrantes, ao aproveitamento da qualificagdo técnica e ao
tratamento da qualificacdo econdmico-financeira, serdo definidas no Edital, observadas a
proporcionalidade, a legislagao aplicavel e as disposi¢des deste TR.

12.7. O consorcio vencedor devera promover sua constituicdo e registro antes da
celebragédo do contrato, no prazo e nas condigdes definidos no Edital e na convocagao
para assinatura contratual.

13. DA FORMA DE PAGAMENTO

13.1. A remuneracao principal da CONTRATADA tera natureza de prec¢o contratual
contingente, global, all-in e por resultado, correspondente a Taxa Percentual Global — TPG
vencedora do certame, incidente exclusivamente sobre o montante das debéntures
séniores e, quando houver, das debéntures mezanino efetivamente distribuidas,
validamente subscritas, regularmente integralizadas e financeiramente liquidadas no
ambito da operagao aprovada pela SALSEC, nao incidindo, em qualquer hipétese, sobre
debéntures subordinadas, na forma deste Termo de Referéncia, do Edital e do Contrato.

13.1.1. A Taxa Percentual Global — TPG correspondera ao indice percentual
utilizado para fins de julgamento, classificacdo, negociagao, aceitabilidade, comparagéo
objetiva das propostas e eventual afericdo de exequibilidade, sendo apurada pela soma
da Comissao de Estruturacdo — CE e da Comisséao de Distribuicao — CD, na forma prevista
no Edital.

13.1.2. A proposta econbmica da licitante sera composta pelos percentuais
ofertados a titulo de Comissao de Estruturacdo — CE e Comissao de Distribuicdo — CD,
ambos expressos em percentual com duas casas decimais, sendo a TPG apurada pela
soma algébrica desses componentes, segundo a férmula TPG = CE + CD.

13.1.2.1. Para fins de composicdo da proposta econdmica e apuragao da TPG, a
Comissao de Estruturagao — CE compreendera as atividades vinculadas a fase preliminar
a estruturacio e a fase de estruturacado da operacéo, incluindo, entre outras, avaliagao do
lastro, analise de informagdes, modelagem econdmico-financeira, definigdo de parametros
da emissdo, apoio a obtencdo de rating preliminar, enquadramento regulatorio,
estruturacdo documental, coordenagdo de prestadores técnicos, consolidacdo de
premissas e elaboragcdo dos produtos necessarios a deliberagao da SALSEC quanto a
viabilidade e ao prosseguimento da operacgao.
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13.1.2.2. Para fins de composicdo da proposta econémica e apuragao da TPG, a
Comissédo de Distribuicdo — CD compreendera as atividades vinculadas a fase de
distribuicao e a fase preliminar de implantacao operacional pos-liquidacao, incluindo, entre
outras, estratégia de distribuicao, prospecgao e interagdo com investidores, preparagao e
consolidagdo dos materiais de oferta, condugcdo de bookbuilding, coordenacédo da
colocagao, execucao dos regimes de garantia firme e melhores esforgos, incluidos os
custos, riscos e encargos econdmicos associados a garantia firme, coordenagao
documental do fechamento, subscri¢cdo, integralizagdo, liquidagéo financeira e suporte
inicial a estabilizagdo operacional da emisséao.

13.1.3. A TPG nao constitui remuneragcéo autbnoma, n&o gera direito a pagamento
antecipado e nao se confunde com a remuneracgao efetivamente devida a CONTRATADA,
a qual observara os eventos, condicdes, marcos de execucgdo, aceite e éxito previstos
neste Termo de Referéncia, no Edital e no Contrato.

13.1.4. A Comissédo de Estruturagcdo — CE e a Comissao de Distribuicdo — CD
servem como componentes da proposta econémica e como elementos de transparéncia,
controle e afericdo da exequibilidade da TPG, n&o autorizando pagamento auténomo,
paralelo ou independente da Iégica remuneratdria prevista neste Termo de Referéncia, no
Edital e no Contrato.

13.1.5. A remuneracgao principal da CONTRATADA, apurada com base na TPG
vencedora do certame, ficara limitada ao teto maximo de 5% (cinco por cento) sobre o
montante das debéntures séniores e, quando houver, das debéntures mezanino,
efetivamente distribuidas, validamente subscritas, regularmente integralizadas e
financeiramente liquidadas no dmbito da operagao aprovada pela SALSEC, inclusive,
quando cabivel, sobre o montante subscrito em cumprimento da garantia firme de
colocacao.

13.1.6. O teto previsto no item anterior constitui limite maximo de remuneragao
principal e ndo afasta a aplicagcédo da TPG efetivamente vencedora do certame, caso
inferior, nem autoriza pagamento auténomo, antecipado ou desvinculado dos eventos de
exigibilidade previstos neste Termo de Referéncia, no Edital e no Contrato.

13.1.7. A remuneragao principal somente sera devida na hipotese de éxito da
operacao, caracterizado pela efetiva distribuicdo, subscri¢cao, integralizacao e liquidacao
financeira das debéntures séniores e, quando houver, das debéntures mezanino,
observados os limites, bases de incidéncia e condi¢cdes de exigibilidade previstos neste
Termo de Referéncia, no Edital, na proposta vencedora e no Contrato.
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13.2. Na hipdtese de a operagao ndo prosseguir por decisdo motivada da SALSEC e/ou
do Municipio, ou por inviabilidade superveniente ndo imputavel a CONTRATADA, e desde
que nao haja distribuigdo, subscricdo, integralizagdo e liquidagdo financeira das
debéntures, ndo sera devida a remuneragao principal da CONTRATADA, admitindo-se
exclusivamente o eventual ressarcimento excepcional de despesas de terceiros
previamente autorizadas pela SALSEC, efetivamente incorridas, documentalmente
comprovadas, diretamente vinculadas ao objeto e observado o teto nominal obrigatoério de
R$ 1.230.000,00 (um milhdo, duzentos e trinta mil reais), na forma do Edital e do Contrato.

13.2.1. O ressarcimento excepcional previsto no item anterior ndo abrangera custos
proprios da CONTRATADA, equipe interna, mobilizagdo, prospeccido, roadshow,
bookbuilding, estrutura comercial, custo de oportunidade, margem, lucro cessante,
remuneragcao implicita, despesas nao autorizadas previamente, despesas sem
comprovacgao idénea, despesas incompativeis com precos de mercado ou decorrentes de
erro, atraso, falha técnica, sele¢ao inadequada de terceiro ou inadimplemento imputavel
a CONTRATADA.

13.3. E vedado o pagamento & CONTRATADA, direta ou indiretamente, de qualquer
parcela econdmica diversa da remuneracao prevista neste Termo de Referéncia, no Edital
e no Contrato, inclusive remuneracido de éxito autbnoma ou paralela, prémio de
performance comercial ndo previsto, remuneragdo adicional por spread, melhora de
precificagao, lote adicional, reabertura, retap, alocagao interna entre séries, beneficio
econdmico superveniente ou qualquer outra vantagem econdmica ndo contemplada na
proposta vencedora.

13.4. A remuneracgao interna entre instituicbes participantes de eventual consorcio,
sindicato de distribuicdo, pool ou arranjo equivalente correra por conta e risco da
CONTRATADA e das demais instituicdes envolvidas, sem gerar obrigagao direta de
pagamento pela SALSEC nem alterar a TPG, a proposta vencedora ou a remuneragao
total contratada.

13.5. O pagamento da remuneragao principal, quando devido, ficara condicionado a
verificacao dos eventos de exigibilidade previstos neste Termo de Referéncia, no Edital e
no Contrato, bem como a comprovacao da efetiva distribui¢cdo, subscri¢ao, integralizacao
e liquidagdo financeira das debéntures que compuserem a base de calculo da
remuneracgao.

14. GESTAO E FISCALIZAGAO DO CONTRATO

14.1. A gestéo contratual sera exercida pela Diretoria de Operagbes e Relagdes com
Investidores da SALSEC, ou por outra unidade que venha a sucedé-la em suas
atribuicdes, competindo-lhe o acompanhamento administrativo e gerencial da execugéo
contratual, a interlocugdo institucional com a CONTRATADA, a consolidagdo das
demandas internas e o monitoramento do cumprimento dos marcos, prazos e entregaveis
previstos neste Termo de Referéncia e no CONTRATO.

SALSEC | Companhia de Securitizagéo de Salvador
www.salsec.com.br



== |7 L

SAL

Companhia de Securitizacao de Salvador

14.1.1. A atuacgao da Diretoria de Operacdes e Relagdes com Investidores na gestéao
contratual possui natureza administrativa, operacional, gerencial e coordenadora, voltada
ao acompanhamento da execugao do contrato, a interlocucdo com a CONTRATADA, a
consolidagdo de demandas internas e ao monitoramento de prazos, marcos e entregaveis.
Tal atuagao nao se confunde com validagao definitiva da carteira elegivel, da modelagem
econdmico-financeira, do volume final da emissao, da garantia firme, do rating, da taxa
final, dos indices de cobertura, do tratamento contabil, dos documentos finais da oferta,
da suficiéncia econémica do lastro ou das condi¢cdes efetivas de mercado, os quais
deverdo ser submetidos as validagdes técnicas, juridicas, contabeis, regulatorias,
societarias e institucionais cabiveis.

14.1.2. Os aspectos contabeis, patrimoniais, fiscais, or¢camentarios e de
evidenciacgao relacionados a operagao, a cessao e ao patriménio separado deverao ser
analisados e validados pelas areas contabil-financeiras competentes da SALSEC, com
apoio da Diretoria Financeira, da contabilidade responsavel pelo patriménio separado, de
auditor independente registrado na CVM e dos demais prestadores especializados
aplicaveis, ndo competindo a Diretoria de Operacdes e Relagbes com Investidores emitir
validagao técnico-contabil definitiva sobre tais matérias.

14.2. Sem prejuizo da indicagdo da unidade responsavel no item anterior, a SALSEC
designara formalmente, por ato préprio da autoridade competente, o gestor do contrato, o
fiscal ou a equipe de fiscalizacdo, previamente ao inicio da execucido contratual,
observadas a complexidade do objeto, a compatibilidade das atribuicbes, a segregacao
de fungdes, a capacidade técnica dos agentes designados e as normas internas
aplicaveis.

14.2.1. O ato de designacao devera identificar, quando cabivel, as atribui¢des especificas
do gestor, do fiscal ou da equipe de fiscalizagao, os respectivos substitutos e a ciéncia
formal dos agentes designados.

14.3. Afiscalizacido da execucao contratual sera exercida pela SALSEC, por meio de fiscal
ou equipe de fiscalizagdo formalmente designada, podendo abranger, conforme a
complexidade da contratagao, atribuicbes de natureza técnica, administrativa e setorial.

14 .4. A fiscalizagao abrangera, entre outros aspectos, a verificagcdo do cumprimento dos
prazos, da aderéncia ao escopo contratado, da conformidade técnica dos documentos e
produtos apresentados, do atendimento aos marcos da operacao e, quando cabivel, da
adequada execuc¢ao do suporte operacional inicial a fase de manutencao.

14.5. A CONTRATADA devera indicar, no inicio da execucéo contratual, um representante
responsavel pela interlocu¢do com a SALSEC, sem prejuizo da manutengédo da equipe
técnica necessaria a execugdo do objeto, devendo comunicar previamente a
CONTRATANTE qualquer alteragao relevante em sua equipe ou na representagao
designada.
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14.6. A atuacédo da gestéo contratual e da fiscalizagdo da SALSEC néo afasta nem reduz
a responsabilidade integral da CONTRATADA pela execugao dos servigos, pela qualidade
técnica dos produtos entregues e pelo cumprimento das obrigagdes assumidas, a qual
permanecera exclusiva e intransferivel.

14.7. Verificada desconformidade na execugdao dos servigos, a SALSEC podera
determinar a correcao das falhas identificadas, a suspenséao de atividades especificas ou,
quando necessario e justificadamente, a paralisagao parcial da execugao contratual, sem
prejuizo da aplicagdo das medidas e sangdes cabiveis previstas no Edital e no
CONTRATO.

15. PRAZO DE EXECUGAO E VIGENCIA CONTRATUAL

15.1 O contrato tera vigéncia de 27 (vinte e sete) meses, abrangidos os 24 (vinte e quatro)
meses estimados de execugdo. O CONTRATO decorrente desta contratacao tera natureza
de contrato por escopo, iniciando-se na data de sua assinatura e permanecendo vigente
até a conclusao das obrigagdes nele previstas, observados os marcos, prazos e condigdes
estabelecidos neste Termo de Referéncia, no Edital e no instrumento contratual.

15.2 A execugao contratual compreendera as atividades relacionadas a estruturacéo,
coordenacgao, protocolo, registro e distribuicdo da oferta publica objeto deste Termo de
Referéncia, estendendo-se até a conclusdo dos atos necessarios a liquidacao financeira
da emissao, sem prejuizo das demais obrigagdes acessorias previstas no CONTRATO.

15.3 Quando expressamente previsto neste Termo de Referéncia e no CONTRATO, a
execucao podera abranger, por prazo determinado, suporte técnico, operacional e de
coordenacgao no inicio da fase de manutengdo da operacao, restrito ao periodo de
implantacao, transicao e estabilizacao inicial dos fluxos operacionais da emissao, nos
limites materiais e temporais definidos no instrumento contratual.

15.4 O suporte previsto no item anterior ndo se confunde com a manutencgao integral da
operagdo, nem importa na assungdo, pela CONTRATADA, de obrigagdes de
acompanhamento continuo durante toda a vigéncia das debéntures, salvo se houver
previsdo contratual expressa e especifica em sentido diverso.

15.5 Os prazos parciais de execucao, os marcos de entrega, os eventos de medicao e
os demais cronogramas aplicaveis constardo do plano de trabalho, do cronograma
executivo e dos documentos contratuais pertinentes, podendo ser ajustados pela
CONTRATANTE, mediante justificativa, desde que preservado o equilibrio das obrigacdes
assumidas.

15.6 Eventual prorrogagao de prazo somente sera admitida nas hipoteses justificadas e
formalmente aprovadas pela CONTRATANTE, observada a natureza do contrato por
escopo, a legislagdo aplicavel, o Regulamento Interno de Licitagdes e Contratos da
SALSEC e as disposicoes do CONTRATO.

SALSEC | Companhia de Securitizagéo de Salvador
www.salsec.com.br



Companhia de Securitizacao de Salvador

16. LOCAL DE EXECUGAO DOS SERVIGOS

16.1 Os servigos objeto da contratagéo serdo executados de forma predominantemente
remota, sem prejuizo da realizagdo de reunides, apresentagdes, diligéncias, oficinas de
trabalho e demais atividades presenciais que se mostrem necessarias ao adequado
cumprimento do objeto.

16.2 As atividades presenciais, quando exigidas, serao realizadas na sede da SALSEC,
em outro local por ela indicado, ou perante 6rgaos reguladores, entidades de mercado,
prestadores essenciais da operacdo e demais instituicdes envolvidas na execugao
contratual, conforme a natureza da atividade, correndo por conta da CONTRATADA as
despesas de deslocamento.

16.3 A CONTRATADA devera assegurar disponibilidade para participagdo em reunides
e atos presenciais ou virtuais convocados pela CONTRATANTE, em prazo compativel
com a necessidade da operacdo e com os marcos contratuais aplicaveis.

16.4 O Edital e o CONTRATO poderéao detalhar as rotinas de comunicagédo, os meios
de interacao, os locais de reunido e as condi¢cdes de eventual deslocamento necessarios
a execugao dos servigos.

17. ESTIMATIVA DO VALOR DA CONTRATAGAO

17.1 A estimativa do valor da contratacdo foi calculada com base em pesquisa de
mercado e encontra-se devidamente justificada no processo administrativo, em
conformidade com a Lei n°® 13.303/2016 e com o RILC da SALSEC.
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